FINAL TERMS

MIFID Il PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer's product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID 11); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 19 December 2025

21Shares AG

(incorporated in Switzerland)

LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
420,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i)  in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) during the period from Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the
date of expiry of the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new Base Prospectus
succeeding the Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms
and Conditions of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in
the Base Prospectus dated 10 October 2025, including any Supplements thereto (the Base
Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must
be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on
the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto)
is available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The Final Terms will be
available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the
respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the prospectus with respect to the
Products described herein.

(i) Issue Date 05 December 2023
(i) Series 21Shares Arbitrum ETP (AARB)
(iif) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible
(v) Aggregate 420,000
Number of
Products
represented by
this Tranche
(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral and/or Commodity Asset
Collateral as per 04 December 2023, 17:00 CET/CEST, is
composed of the following Crypto Assets and/or Commodity
Assets per Product:
Collateral Name Amount per Product Weighting




Arbitrum (ARB) 18.639329 100%

The product will be collateralized by presenting the underlying
instruments for deposit physically. The Issue Price is subject to
any applicable fees and commissions of the person offering
the Product.

Underlying

Arbitrum (ARB)

Relevant Underlying Exchange: according to CCIX from
CCData

Relevant Currency: USD

Information regarding past performance, further performance
and volatility of the Underlyings is available, free of charge, at
WwWWw.cryptocompare.com.

Basket

Not Applicable

Index

CCIX Arbitrum USD (CCARB)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amount:;pi* q—rf
1=

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlyings,
p: = price of asset sold (USD),
q; = quantity sold, reflecting any investor fees

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount is calculated as the price of the asset
sold multiplied by the quantity including the initial coin
entitlement and the staking rewards. The staking rewards are
accrued to the product in terms of the additional coin
entitlement, which is reflected in the composition of the
Product.

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.




Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.5% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind.

The Issuer reserves the right to, in its absolute discretion and
from time to time, reduce the otherwise applicable Investor
Fee to a lower fee or even to zero, in each case on a
temporary basis subject to reinstatement of a higher Investor
Fee (capped at the maximum level of the original Investor
Fee).

Unless, and where applicable only to the extent, the Issuer has
agreed to share any net earned staking rewards pursuant to
the above, no such earned staking rewards will be shared with
Investors in any manner.

Investor Put Date

6 December in each year, beginning in 2024

Final Fixing Date

As specified in any Termination Notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD

Exchange

Euronext Paris and Amsterdam




Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
The Netherlands;

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

The Issuer may use any of the below Custodians for the
Product:

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd
Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Trust Company Inc.

Staking Provider

Not Applicable

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

(vii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained
in these Final Terms.

(viii) Third Party
Information

Not Applicable

(1x) Date of Board of
Directors approval
of issuance

17 November 2023

Signed on behalf of the Issuer:

?W
3\
By: K Sf
Russel Barlow, CEO
Duly authorised

JAN

Duncan Moir, President




PART B - OTHER INFORMATION

(x) Listing and Application has been made for the Products to which these
admission to Final Terms apply to be admitted to Euronext Paris and
trading Amsterdam. The first trading date is expected to be 04

December 2023.

(xi) Notification The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia,
Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, and Spain with
a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

(xii) Interests of So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
natural and legal | the Products has an interest material to the offer
persons involved
in the issue

(xiii) Additional Not Applicable
Considerations

(xiv) ECB eligibility The Product is expected to be ECB eligible

(xv) Distribution An offer of the Products may be made by the Authorised

Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden
(Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvi) Additional Selling | Not Applicable

Restrictions

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1304867463
Valor: 130486746
WKN: A3G9SZ

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland

(xvii) Reasons for the

offer:

As stated in the Base Prospectus.

(xviii) Estimated total

expenses of the
issue/offer and

Not Applicable




the estimated net
amount of the

proceeds:

(xix) Date of 13 November 2018, as complemented by the date of board of
authorisation: directors approval of issuance

(xx) Terms and Products are made available by the Issuer for subscription only
Conditions of the | to Authorised Participants
Offer

(xxi) Offer Price: Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring

any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxii) Conditions to Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
which the offer is | between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
subject: further conditions as may be agreed between them.

(xxiii) Description of the | Not Applicable
application
process:

(xxiv) Description of the | Not Applicable
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

(xxv) Details of the Not Applicable
minimum and/or
maximum amount
of application

(xxvi) Details of the Not Applicable

method and time
limited for paying
up and delivery of
the Products

(xxvii)Manner in and

date on which
results of the
offer are made
available to the
public

Not Applicable

(xxviii)

Procedure for

Not Applicable




exercise of any
right of pre-
emption,
negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

(xxix)

Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxx)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxi)

Name(s) and
address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxii) Name and

address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms
(the Authorised
Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).




Pe3iomMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcus

BbBepgeHue U NpeaynpexaeHus

21shares Arbitrum ETP (Tukep: AARB) nMma 3a uen aa npocnegsisa UHBECTULMOHHWUTE pe3ynTaTu Ha Arbitrum (ARB).

Wme Ha npopykTa Tukep ISIN Valor BanyTa EpuHnum O6e3neyeHune
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 UsD 420,000 (2025- ARB
ETP 12-19)

EMUTEHTBT 1 NPEAIoXUTENST Ha LeHHUTe KHMXa e 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, weenuapckn Homep Ha apyxecTtsoTo: CHE-347.562.100) -
aKLMOHEpPHO Apy>XecTBOo, 6a3upaHo B LLBenuapus. OCHOBHUAT NpocnekT e oao6peH oT LUBeackus opraH 3a ¢puHaHcoB Hag3op (SFSA) Ha 10 oktomBpu 2025 .
Opo6peHneTo Ha OCHOBHUA MPOCMEKT OT cTpaHa Ha SFSA He cnepBa fa ce pa3bupa KaTo NpenopbKa Ha Te3n LeHHU KHUXa.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, lWeenuapusa finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
MpeaynpexaeHus:

(@) HacTosAWwoOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUCuda crniefBa fOa Ce pasrfnexja Kato BbBeeHWe KbM OCHOBHUA MPOCNEKT M OKOHYaTEeNHUTE yCcnosusd no
OTHOLUEHMNE Ha Te3n LLeHHU KHNXXa;

(b) BCAKO pelleHne 3a MHBECTMpaHe B LIEHHUTEe KHWXa TpsbBa Aa ce 6asvpa Ha pasrnexjaHe Ha OCHOBHMS MPOCMNEKT KaTo ef4HO USo OT CTpaHa Ha
WHBECTUTOPA N 3aelHO C OKOH4YaTesIHUTEe YyCNoBUA NO OTHOLLEHNE Ha Te3nN LLeHHU KHNXXa,;

(c) WHBECTUTOPBT MOXe Aa 3ary6V| Lenna MHBeCTUpaH Kanutan uian 4act OT Hero,;

(d) ako uck, CBbp3aH CbC CbAbpXallaTta ce B NpocnekTa ¢ nHbopmaumusi, e npegsseH B CbAa, CbrNacHO HaUMOHaNHOTO 3aKOHOZATENCTBO MOXe fa ce
HanoXwW NMHBECTUTOPBT ULLEL, Aa NoeMe pa3xoguTe 3a NpeBoj Ha NpocneKkTa Npeau 3anoysaHe Ha CbAebHOTO NMPOU3BOACTBO;

(e) rpa>xxgaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO nuuUaTa, KOUTO Ca npeactaBuan HacToAWOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpPeTHa eMUcusd, BKNHYUTENTHO BCEKU Heros
npesoj, HO CaMO KOraTto pe3toMeTo e nogsexgaulo, HeTOYHO UAn CbAbpXKaWo NPoTUBOpPeYmnd, Korato ce 4yete 3aefHO C Apyrmute 4acTm Ha OCHOBHUA
NPOCNeKT U CbOTBETHUTE OKOHYaATeNNHU YyCNIoBUA, UM KOrato He npegocTaBd, KOrato ce 4yete 3aefHO C Apyrute 4aCctu Ha OCHOBHUA MPOCNEKT U Te3n
OKOHYaTesIHWN YyCNoBUS, KITK0YOBa MHPOPMaLMS, KOSITO @ MOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE, KOrato 06MUCHAT Aanu fa UHBECTUPAT B TE3W LeHHU KHUXA;

(f) npeacTou BM Aa 3aKynuTe CNOXeH NPOAYKT, KOMTO MOXe fa ce OKaxe TpyfeH 3a pasbupaHe.

OcHoOBHa MHpOpMaL U 3a EMUTEHTA

Kol e eMUTEHTDBT Ha LLeHHUTE KHMUXa?

Cepanuiue, npasHa ¢opma m ap.

EMUTEHT Ha HacToslMTE LEeHHM KHUXa e apyxectsoTo 21Shares AG. [pyxecTtsoTo 21Shares AG e yupefeHo (Ha cpelja Ha yupeauTenute) Ha
20 tonun 2018 1. 1 e pernctpupaHo Ha 27 tonu 2018 r. OpyxecTteoTto 21Shares AG e peructpmpaHo B TbproBCKUs perucTbp Ha KaHToHa Litopux, Lsenuapus,
nop Homep CHE-347.562.100. HerosuaT LEI Homep e 254900UWHMJRRODS3Z64. PeructpupaHuat agpec Ha 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Weenuapwus.

OCHOBHU Ai€MHOCTH

OpyxecTtBoTo 21Shares AG e yupefieHO C Len eMUTUpaHe Ha G0PCOBO TbPryBaHU NMPOAYKTU U APYrM GUHAHCOBU NPOAYKTH, CBbP3aHU C pesynTaTuTe Ha
6a30BM aKTVUBU WU KOLWHULA OT 6a30BM aKTUBM, OCUrypsiBalLM eKCMo3ULMs KbM PasBUTUETO Ha LEHUTE Ha pefuua KpUNTOaKTUBM, CTOKOBU aKTUBU WU/Unu
LpYyru OTroBapsiliM Ha YCNoBUATa 6a30BWM aKTUBW. TakbB TWUM MPOAYKTW MoraT Aa MMaT AbAra WM KbCa eKCrno3uuus KbM AHEBHUTEe pesynTaTu Ha
pedepeHTHUA MHAEKC. EMUTEHTBT Lie ce aHraxupa v ¢ Apyru AeiHOCTH, CBbP3aHu C NoALbPXaHeTo Ha MporpamaTa U Cb3faBaHeTo Ha HOBU GUHAHCOBU
NPOAYKTH, CBbP3aHW C KpUNToBanyTu. TON HAMa ApYru GU3HeC AeiHOCTU, KOUTO reHepupaT NpuXoaum.

OCHOBHM aKLlUOHEPU U KOHTPON

21Shares AG e OblUepHO APYXeCcTBO, U3uano nputexasaHo oT Jura Pentium AG — gpyxecTBo, pernctpupaHno B LBenuapusa nog HoOMep Ha APY>XXeCTBOTO
CHE-345.211.664. KpanHoTo gpyxecTBo Manka e FalconX Holdings Limited — gpyxecTBo, peructpuvpaHo Ha KallMaHOBWTEe OCTPOBM Moj HOMepP Ha
apyxectsoto 387395. EfHO du3nyecko nuue nputexasa okono 21% oT akummTe Ha FalconX Holdings Limited, a ocTaHanute ca COGCTBEHOCT Ha HAKOMIKO
no-Manku akLMoHepw.

OCHOBHO ynpaBneHue
MoHacTosAwWwem bopabT Ha ANpPeKTopuTe Ce CbCTOM OT TPUMA UYNeHOoBe (BKIHOUYUTENHO NpeaceaaTens), KaTo BCMYKM Te ca U3MbAHUTENHN AnpekTopu: Pbcen
Bapnoy, AbHkaH Monp n Egen bawwp.

oauTopmn

3a uenute Ha ogUTUPaHETO Ha PUHAHCOBUTE OTYETU Ha eMUTEHTa 3a PUHAHCOBaTa roguHa, KosiTo u3Tnya Ha 31 gekemspu 2024 r., eMUTEHTBLT € onpeaenun
KPMG AG, Litopux (CHE-106.084.881) (,0anTtop”). OanTopbT € uneH Ha EXPERTsuisse — LLBenLapckaTta acoumaums Ha eKcnepTute no OAUTHU, aHbYHM U
duayumapHu ycnyru.

[oAuWHWUTE OTYETM Ha eMUTEHTa 3a roguHaTa, KoaTo nstnuya Ha 31 gekemspu 2023 r., ca ogutupanu ot Copartner Revision AG, St.Alban-Anlage 46, 4052
Basel, LLBenuapus. OgutopbT e uneH Ha EXPERTsuisse — LBenuapckaTa acoumaums Ha eKkcnepTuTe No oAuTHU, AaHbYHU U GuayLmapHu yenyru.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHpOopMaLUsa 3a eMUTEHTa?

OTyeT 3a npuxoauTte u pasxogute (B USD) 31 pekemspu 202 30 10HM 2024 . | 31 pekemBpun 30 oHM 2025 T.
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 2024r. (HeoguTHpaH)
(oguTHpaH)
O6uW, BceobxBaTeH JOXO0A 3a rognHaTta 38788 42191 2 629 538 49 500




CueToBopeH 6anaHc (B USD) 31 pekemepu 202 30 10HM 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 4 r. (oguTnpaH) (HeoguTHpaH)

HeTeH puHaHCOB AbAr (AbArOCPOYEH AbAT NAC 2 397 989 451 3367 446 378 4754 947 809 3950835 223

KPaTKOCPOYEH AbJr MUHYC NapuyHK cpeacTBa B 6pow)

KoeduumeHT Ha TekylLla MMKBUAHOCT (TEKYLLM aKTUBU/TEKYLLM He e NPUNOXMUMO He e He e NPUIOXMUMO He e NPUNOXMUMO

nacuem) NPUIOXMUMO

KoeduuneHT abnr/co6cTBeH KanuTtan (06LLmM 3agbiKeHNs /0oL, He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

aKUMOHepeH KanuTan) NPUNOXMUMO

KoeduuneHT Ha nMxBeHO Nokputue (npuxoam ot He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXMUMO

OeNHOCTTa/pasxoam 3a NNXBu) NPUI0XMUMO

OTueT 3a napuyHuTe nortouu (B USD) 31 pekemepu 202 30104 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (opuTHUpaH) (HeopguTUpaH) 4r. (oguTupaH) (HeopguTUpaH)

HeTHM napuyHM NOTOLM OT OMepaTUBHM AEeNHOCTH (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243

HeTHM NnapuyHM NOTOUM OT MHBECTULMOHHU OENHOCTU - - 1064 971 (16 600 030)

HeTHM napuyHy NoTouM OT GUHAHCOBM AENHOCTU 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Kou ca ocHOBHUTe puUcKoBe, cneuuPpuruyHu 3a eMmmuTeHTa?

Ma3sapeH puck

Ma3apHaTa NPOMEHNNBOCT OTpa3siBa CTENEHTa Ha HECTaBUIHOCT, KakTo M 04akKBaHaTa HECTAabWUIHOCT Ha pe3ynTaTuTe, HanpuMep Ha nasapa Ha CTPYKTypupaHu
NPOAYKTKW, BbB BPeMeTo. HUBOTO Ha nasapHa NPOMEHMBOCT HE € NPOCTO U3MePBaHe Ha peanHaTta nasapHa NPOMEHINBOCT, a A0 rofsMa CTeneH ce onpeaens
OT LUEeHUTe Ha AepuBaTUBHUTE WHCTPYMEHTW, KOUTO MpegfiaraT Ha MHBECTUTOpUTE 3aluMTa cpelly TakaBa Ma3apHa MPOMEeHAMBOCT. LleHuTe Ha Tesm
[epuBaTUBHU UHCTPYMEHTU Ce onpeAensiT oT GaKkTopu KaTo peanHa nas3apHa MPOMEHIMBOCT, OYaKBaHa MasapHa MPOMEHMBOCT, APYrM MKOHOMUYECKU U
dunHaHCOBM YyCNOBMSA U TbProBCKM crekynauuu. lasapHata MPOMEHNMBOCT MOXe fAa AoBeAe A0 3arybu 3a eMuTeHTa BbMpeku [OroBOPEHOCTUTE 3a
XepKupaHe.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ orpaHuyeHaTa 6M3HeC LieNn Ha eMUTEeHTa

CTonaHckaTa AeMHOCT Ha eMUTEHTa 3acsra LleHHU KHWXa, CBbP3aHN C KPUNTOAKTUBU. EMUTEHTBT € LpY>KeCTBO CbC CheuuanHa Len 3a eMuTMpaHe Ha Obnarosum
LeHHM KHMXa MO CMUCBIIA Ha NPUNOXMMUTE LWBENLAPCKN 3aKOHU U pa3nopendu. [poToKonnte 3a KpUNTOaKTMBUTE ca MNyGINYHO AOCTbMHKU, KOETO 03HavyaBa,
ye ca Bb3MOXHM MO-HaTaTbLUHM WMHOBALMW, T.e. TE€3W KPUMNTOBANYTUM MOXe [a He 0603HayaBaT Kpas Ha eBonouuMaTa Ha uudppoBuTe BanyTu. AKO
KPUNTOAKTUBUTE He CTaHaT yCMewHW WM CTaHaT Mo-Masnko yChewHW B ObAelle M ako eMUTEHTbT He MOXe [a ce ajanTvpa KbM TakuBa MPOMEHEHU
06CTOATENICTBA, €MUTEHTBT MOXEe [a He ycrnee fa OCbLiecTBABa AEVHOCTTa CW, KOETO MOXe f[a [oBefe A0 HamalnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha GOpPCOBO
TbpryBaHuTe npoayktu (ETP).

OueHka Ha pucKa: cpefieH

KpeputeH puck

MIHBeCTUTOpPUTE Ca M3MOXEHU Ha KPEQUTHUA PUCK Ha eMUTEHTa U Ha noneuyutens. Bb3aMOXHOCTTa Ha MHBECTUTOpPa Aa MoJjlyyu nnawaHe B CbOTBETCTBUE C
O6WwmMTe NpaBuia 1 yCnoBusa 3aBUCK OT CMOCOGHOCTTa Ha eMUTEHTa fia U3MbJIHW Te3M 3aab/KeHus. [poayKTUTe He ca HUTO NPSIKO, HUTO KOCBEHO 3aAb/KeHne
Ha KOATO M fa e Aapyra cTpaHa. B pesynrtaT Ha ToBa, He3aBMCMMO OT o6e3nevyaBaHeTo, KPpeAUTOCNOCOBGHOCTTa Ha eMUTEHTa MOXE Ja OKaxe BAUsHWE BbpXy
nasapHaTa CTOMHOCT Ha BCUYKM MPOAYKTU U B CllyYal Ha HEU3MbIIHEHME, HEMNMATEXOCMOCOBHOCT UM HECBHCTOATENTHOCT MHBECTUTOPUTE MOXE Aa He nonyyaT
cyMaTa, KOsITO UM Ce AbKM cbrnacHo O6wuTe npasuna n ycnosus. B gonbiHeHWe KbM NpeknTe KpeanuTHU PUCKOBE MHBECTUTOPUTE Ca KOCBEHO M3MI0XEHMN Ha
BCUYKN KPEOUTHN PUCKOBE, HA KOUTO € U3M0XEH eMUTEeHTbT. Hanpumep: eMUTEHTBT MOXe Ja NpeTbpnu 3arybu u/unv ga He ycnee ga nonyyu focTaBka no
cunata Ha KakBuTo 1 Aa 61no 4OroBOPEHOCTU NO OTHOLLEHWE Ha AEHOMUHMPAHU B KPUMTOBaNyTV akTUBK, AbPXXaHU KaTo o6e3neyeHune.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

OcHOBHa MHGOpMaLMS 3a LLeHHUTEe KHUXa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTepUCTUKU Ha LLeHHUTe KHUXXa?

21shares Arbitrum ETP (AARB) e 6e3nuxBeHa Ob/iroBa LieHHa KHUra OT OTBOpPEH TuM. Bcska cepust oT NPOAYKTa e CBbp3aHa C MHOEKC MU KOHKPEeTeH 6a30B
akte Arbitrum (ARB). CbBKYMHUAT 6poit Ha NpeacTaBeHuUTe npoaykt Ha AARB e 420,000. ISIN Ha npoaykTa e CH1304867463, a BanyTaTa 3a CETb/IMEHT €
USD. HuTo efiHa cepusi OT TO3M NPOAYKT HAMa NiaHupaHa Aata Ha nagek Unn MakcumaneH 6pom LeHHU KHUXKa. JonbAHUTENHW eQUHMLM OT NPOAYKTUTE MoraT
fa 6bgaT eMUTUpaHM No BCSIKO BpeMe. LieHHUTe KHWKa CbAbpXXaT roguliHa nyT onumsa M MexaHuM3bM 3a HemnpekbCHaTO Cb3fjaBaHe/o6paTHO M3KyMyBaHe 3a
OTOPU3MPaHM YYaCTHULUM. Te3n LEeHHN KHWXKa Ca NMbPBOCTEMNEHHN 06e3rneyeHn AbroBy 3a4b/KEeHNs Ha eMUTeHTa. VIHBeCcTUTopuTe ca KpeauTopu ¢ NpaBo Ha
NMbpBU NO pef 3anop BbpXy pasnpepeneHuTe nynoBe OT KPUNTOAKTMBK 3a BCsKa cepust. [bAroBuTe LEHHN KHMXKa Ce cumuTaT 3a NPEXBbPANMU LEHHU KHUXa
cbrnacHo MIFID Il (OmpekTtrBa 2014/65/EC) 1 He HOCSIT HUKaKBW OrPaHUYeHUs 3a NPexXBbPISHE.

Kbpae we ce TbpryBaTt LLeHHUTE KHUXa?

MpopyKTUTe ce TbprysaT Ha: Euronext Paris, Euronext Amsterdam 1 peavua Apyru MHOroCTpaHHU cucTeMu 3a Tbproeus (MCT). MepuoanyHo Morat fa ce
[06aBAT AoMbHUTENHM MecTa 3a MCT 6e3 3HaHMeTO WK CbrnacuMeTo Ha eMuTeHTa. Han-akTyanHust CNCbK Ha HalMyHWTe MecTa 3a TbProBus MoxeTe fa
BUAMTE Ha agpec www.21shares.com.

bes rapaHT
I'Ipop,yK'ere e 6bOaT 3agb/IKEeHNs eANHCTBEHO Ha eMUTEHTa N HAMa da 6baaTt rapaHTUpaHu oT unn ga 6baat OTrOBOPHOCT Ha gpyr Cy6eKT.

Kowu ca ocHoBHUTE puckose, CHeLlMd)VI‘-IHM 3a LLleHHUTe KHuXXa?

MasapeH pucK nopagu nurnca Ha KanuTtanoBa 3awmTa

BopcoBo TbpryBaHute npoayktu (ETP), eMUTUPaHN CbrNacHO HacTOsLWMS OCHOBEH MPOCMNEKT, He NPeABUXAAT HUKaKBa KanutasioBa 3aliMTa Ha KakBaTo 1 fa e
cyma, nnatuma no ETP npogyktute. ToBa nopaxaa pUcK 3a nHeectutopute B ETP NpoAyKTK, Tl KaTo YacT OT UM UsnaTa MHBECTUPaHa cyMa MoxXe fa 6bae
3ary6eHa 3apagu nasapHuUs pUCK, CBbp3aH C ekcrosuumaTa Ha ETP npogyktn. C apyrn oymu, ako LeHaTa Ha CbOTBETHUS UHAOEKC, 6a30BUSI aKTUB WU
KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BMS aKTUB Ce pa3Bue No HeGnaronpUATEH 3a UHBECTUTOPUTE HaUYMH, TO TOraBa yClloBUSITa He NpeaBmMXKAaT HUKAaKBO HMBO Ha 3aluuTa Ha
Kanutana v MHBECTUTOPUTE LWe MNOoHecaT NbfHaTa 3ary6a, CbOTBETCTBalla Ha HEeGNaronpuSTHOTO pa3BUTME Ha CbOTBETHUSA MHAEKC, 6a30B aKTUB WK
KOMMOHEHTUTE Ha 6a3oBusi akTuB. Korato ETP npofykTuTe ocurypsisaT Abfira ekcnosvums (T.e. cboTBeTHUTE ETP npodyKT ca NMpoeKTUpaHu fa M3BnuMyaT
nos3a B C/lyya Ha NokayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTWB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BKs akTVB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HEMNpoMEeHeHa Unx ce NOHWXK, ToBa 61 UMano CblLECTBEH HeBnaronpusaTeH edekT BbpXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoaykTtn, a nHBecTutopute 6mxa
noHecnu 3aryéu. Ml o6patHoTo — korato ETP npoaykTute ocurypsisaT kbca ekcnosuuus (T.e. cboTBeTHUTE ETP npoayKTu ca NpoeKTUpaHu fa u3BnuyaT nonsa B
cnyyan Ha MOHWXKaBaHe Ha LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WW KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTMB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe



HenpoMeHeHa 1nu ce NoBuLIK, TOBa 61 UMano CbLUECTBEH HebnaronpusaTeH epekT BbpXy NasapHaTta CTOMHOCT Ha Te3n ETP NPOAYKTW, a UHBECTUTOpUTE Buxa
noHecnu 3aryéu. B 3aBMCUMOCT OT pe3ynTaTtuTe Ha CbOTBETHUA WMHAEKC, 6a30B aKTUB WN KOMMOHEHTUTe Ha 6a30BUA aKTUB WHBECTUTOpUTE MoraTt fa
npeTbpnart 3ary6a A0 pa3Mepa Ha uanata Cu UHBeCTnUmA.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu pakTopm, CBbpP3aHU C ULMPPOBKN aKTMBU: PerynaTopHu puckose

MpaBHUAT CTaTyT Ha KPUMTOAKTUBUTE Bapupa B LUIMPOKM FPaHULM B pPasfnyHUTE AbpXasu. B MHOro cTpaHu NpaBHUAT CTaTyT BCe oOlle He e AeduHUpaH unu
MOAJIEXMN Ha NpoMsHa. B HAKOM AbpykaBu M3MON3BAHETO Ha KPUMTOAKTWMBM, KaTO Hanpumep GUTKOWH, € He3aKOHHO. B Apyru AbpiaBu KpUMTOAKTUBUTE WK
CBbP3aHUTE C TAX LIEHHN KHMXXa WU fepuBaTyh ca 3abpaHeHn (BKITIOUYMTENTHO 3a onpejesieHn KaTeropum MHBeCTUTOPK, HanprMep NPOAyKTY KaTo npegnaraHnTe
oT [lpyXecTBOTO He MOXe fAa Ce npogasaT Ha WMHBECTUTOPW Ha ApebHo B O6GeAMHEHOTO KpascTBO), Ha MeCTHWTe 6aHKu e 3abpaHeHO Ja paboTAT ¢
KPWNTOAKTUBM UMK KPUMTOAKTUBUTE Ca OrpaHnyeHu no Apyr HauuH. OcBeH TOBa MPaBHOTO TPETUpPaHe Ha KPUMTOAKTUBMUTE YECTO € HEACHO U CblluecTByBa
HEeCUrypHOCT Mo OTHOLIEHWE Ha ToBa Aanu 6a3oBUTE KPUMTOAKTUBU Ca LieHHa KHWUra, napu, CToka Un Co6CTBEHOCT (BbMPEKM Ye NPOTUBOMOOXEH NpUMep 3a
TOBa e Hanpumep repMaHcKoTO NpaBo, KbAeTO OT HayanoTo Ha 2020 r. T.Hap. KPUNTOAKTUBM Ca BKIIOYEHN KaTO GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH). B HAKOM AbpiKaBy,
kaTo Hanpumep CALL, oTaenHuTe NpaBuUTENICTBEHN areHLMU UmaT pasinyHM JedUHULMK 3a KPUMTOaKTUBK, KOETO BOAM [0 PerynaTopHu MpoTUBOpeYns u
HecuUrypHocT. Tasn HecUrypHocT ce 3acunea OT 6bp30TO pasBUTME Ha HOpMaTuMBHAaTa ypefba. B Obpelle HAKOM ObpXaBW MOXe WU3PUYHO Aa BbBeAaT
OorpaHuYeHus, Aa 3abpaHAaT UK ga HanoXxaT JIMMWUTU BbPXY NpUA06MBaAHETO, W3NON3BaHETO, TbProBUsATa UM OBPATHOTO U3KYMyBaHe Ha KPUMTOaKTMBMU. B
NMoAoGeH Cny4Yan NpuUTeXaBaHeTO UM TbProBUsTa C LIEHHW KHWXa, KOUTO Bb3MPOM3BEXAAT WM Ca CBbP3aHM C KPUMTOAKTUBHK, KaTo Hanpumep NpoayKTuTe Ha
[py>XecTBOTO, MOXe [ja Ce CUMTaT 3a He3aKOHHW 1 a nojJiexar Ha CaHKLUuK.

Bbnpeku ToBa npe3 NocnefHUTE roAMHU MHOXECTBO FofieMu U YTBbPAEHU GaHKW U OpPYXEeCcTBa, KOUTO YNpaBnsiBaT aKTUMBU, MHBECTMPaxa B KOMMaHUW B
chepaTta Ha KpuNTOBanyTUTe WK Ce BKIOYMXA B MHBECTULMM B KPWUMTOBaNyTU. Tasu TeHAEHUMA e ocesaeMa v Mpofb/ixasa Aa Cce pa3BuBa YCTOMUMBO B
nocnefHo Bpeme. MHOXeCTBO QUHAHCOBU perynatopu KaTto UAno Bedye ca Npuenu, Yye KpUNToBasyTUTe BEPOSiTHO LWie Ce YTBbPAAT KaTo Knac akTueW, u
CbOTBETHO Ca BHeAPUNW NparMaTUueH NoAXo4, 3a CrpaBsaHe C HapacTBaLLMA MHTepPeC Ha MHBECTULMOHHATa O6LHOCT KbM TAX. Mopaam ToBa [pyXXecTBOTO cU e
MOCTaBW/IO 3@ Len Aa HanpaeBu CBOWTE MPOAYKTU MO-AOCTbMHM B reorpapCko OTHOLUEHWE 3a MO-LUMPOK KPbr KAWEHTW, OTYacTM KaTo cTpaTervs 3a
AMBepcupMKaLms C Len pegyumpaHe Ha TO3W PUCK.

Bbnpekn ToBa OYEBUOHO € TPYAHO fa ce NpefBuaM Kak 6uxa MOrnM fa ce MPOMEHAT PerynatopHWTe MNepcrnekTMBM U MOMUTUKM MO OTHOLIEHWE Ha
KpunToBanytuTe. MpoMsiHaTa KbM NO-HEraTUBHO OBLLO OTHOLIEHWE MOXe [a Cb3fafe PUCKOBE 3a UHBECTUTOPUTE, Thbil KaTo No-CTPOruTe perynaumm Moxe aa
orpaHuyaT focTbna UM Ao nasapa.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

CTOMHOCTTa Ha fafeH KPMNTOAaKTUB MOXKe Aa ce NPOMeHU 6bp30 U A,0pU Aa NagHe A0 Hyna

LleHaTa Ha BCeku KpUNTOAKTUB MOXe Aa 6bhe NPOMEHNMBA U fa ce Buse OT pasnnyHu GakTtopu. AKO TbPCEHETO Ha fafeH KPUNTOaKTUB Hamanee — Hanpumep
BCNeACTBME Ha BHe3anHa 3ary6a Ha goBepue B TO3M KPUMNTOAKTMB OT CTpaHa Ha MasapHUTe Yy4YacTHULUM WU HenpuemaHe OT O6LHOCTTa, TbpryBala C
KPUNTOAKTUBW, UMW B pe3ynTaT Ha TeXHONOMMYHU NPoBieMu, COOTYEepHN FPeLlKkn UM XaKepCcKu aTaku Hanpumep, ToraBa CTOMHOCTTa My MOXe fAa chnagHe
Psi3KO M TpanHO, KOETO OT CBOS CTpaHa e ce OTpa3n HeGnaronpusiTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpMTEe MoraT da TbpryeaT ¢ ETP npogyktn Ha
BTOpMYHUTE Na3apu. Mogo6HO pa3BuTME Ha CbOUTUATA BEPOSTHO GU BOLIMIO NIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a Npofdax6a u nasapHata CTOMHOCT Ha ETP
NPOAYKTUTE, KaTo MO TO3M HauMH GU Cb3[ano pUck oT 3arybu 3a nHBecTutopuTe. CTOMHOCTTa Ha JafeH KPUMNTOAKTUB U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe ¢ Hero ETP
NPOAYKTU MOXe JOpU fa Ce MOHWXKM [0 HyMa, a MHBECTUTOPUTE MOXEe Aa CPeLlHaT 3HauYWUTeNHW 3aTpyAHEHUs NPU pa3npofaBaHeTo Ha CBOWTE MO3ULMK B
cboTBeTHUTE ETP npoayktu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

OueHsiBaHe

KpunToakTMBuTe He NpeacTaBnaBaT CbOTBETHO B3eMaHe BbPXY AOXOAMUTE WK neyvanduTe, HUTO MbK Nacus, KOWTO Tpsi6Ba fa 6bAe u3nnateH. TaxHaTa LeHa
oTpassfBa oOLeHKaTa Ha CTOMHOCTTA OT CTpaHa Ha nasapHUTe Yy4yacTHUUM (MM Ha KOHKPEeTHa TbproBCKa nniaTtoopma) U AMHaMMKaTa Ha TbPCEHETO U
npegnaraHeTo. B pe3yntaTt Ha ToBa CTOMHOCTTa Ha KPUNTOaKTUBUTE MOXe Aa ObAe no-crnekynaTtuBHa W MO-MPOMEHNMBA B CPaBHEHWE C TPagWUMOHHUTE
aKTWBW, KOUTO NpeacTaBnaBaT B3eMaHWa BbpXY AOX0AW, Nevanbu unu gbnroee.

CnekynaTUBHUAT XxapakTep Ha 6a30BUTE KPUNTOAKTUBM MOXE Aa 3aTPYyAHW NpunaraHeTo Ha nocfiefoBaTenH MeToAmM 3a OLeHKa Ha KPUNTOaKTUBUTE, @ OTTaM U
Ha ETP npogyktute. OcCBeH TOBa eKCTpeMHaTa MPOMEHMBOCT MOXEe [Ja OKaXke BfIMSIHWE BbPXY Bb3MOXHOCTTA Ha MasapHUTe yyacTHUUM Aa ocurypsisaT
HafeXaHo 1 nocnefoBaTenHo LleHoob6pasyBaHe, KOeTo OT CBOS CTPaHa MOXe fija ce 0Tpa3n HebnaronpuaTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOSiITO MHBeCTUTopUTe Morart Aa
TbprysaTt ¢ ETP npoaykTi Ha BTOPUYHWUTE nasapu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckose, cBbp3aHu C pa3paboTBaHETO Ha MPOTOKONU

MpoToKoNMUTEe 3a KPUNTOBaNyTWUTE, KaTo HanpuMep KPUNTOaKTUBUTE, Ca My6IMYHO JOCTLMHM M B MpoLec Ha paspaboTBaHe. o-HATaTbLIHOTO pa3BUTUE U
npuemaHe Ha NPOTOKONIUTE 3aBUCU OT peauua ¢pakTopu. PazpaGoTBaHETO Ha HSAKOSA OT Te3n LUMdPOBM BanyTh MoXe 4a 6bhe Bb3NpPenaTCTBaHO UM 3a6aBeHo,
aKO Bb3HUKHAT pasHOrfacus Mexay yyacTHUUMTe, pa3paboTyMuuTe U uneHoBeTe Ha MpexaTa. HoBuTe, MOAOBPEHN BEPCUM Ha M3XOOHWUSA Kog e 6baaT
,FNacyBaHn” OT MHO3MHCTBOTO OT YfieHOBEeTe/MUHbOPWUTE B MpexaTa, KOWTO W3BbPLIBAT MPOMEHUTe B CBOUTE Bb3/W, T.e. OGHOBABAT Bb3NWUTE CU [0
nocnefHata Bepcusi Ha Kofa. AKO Bb3HUKHE CUTyaLus, B KOSITO He € Bb3MOXHO Aa Ce MOCTUrHE MHO3MHCTBO B MpexaTa Mo OTHOLEHWE Ha BbBEXAAHETO Ha
HOBa BepcUs Ha NPOTOKOJa, TOBa MOXe fa O3HayaBa, Ye — Hapep, C APYrv Hela, Nofo6PABaHETO Ha MallabupyeMoCcTTa Ha TO3W MPOTOKON Moxe Aa 6bae
orpaHuyeHo. AKO pa3paboTBaHETO Ha HAKOW OT MPOTOKONMTE Ha KPUNTOAKTMBUTE 6GbAe Bb3NPenATCTBaHO MM 3aGaBeHO, TOBa MOXe f[a ce OTpasu
He6NnaronpuATHO BbPXY CTOWMHOCTTa Ha BanyTuTe. OCBEH TOBa, Tbi KaTo CTPyKTypaTa Ha MPOTOKOMWTE 3a KPUMTOaKTUBWTE e MNy6nnyHa, HAMa npska
KOMMeHcauusl 3a paspaBoTymuuTe Ha MPOTOKOMW, KOETO MOXe Aa Hamanu CTUMYNUTe 3a Mo-HaTaTblUHM paspaboTku. Be3 Mmo-HaTaTblWHU pa3paboTKu
CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHaTa UMppoBa BanyTa MOXe [a HaMaree, KOeTo e Ce 0Tpasu BbpXy CTOWHOCTTa Ha ETP npopykTuTe.

OcBeH ToBa 6e3 npsakKa KoMneHcauuna 3a pa3p360Tl-W|UMTe Ha NPOTOKO/MN TOBa MOXe Aa Aosefe A0 HaMandaBaHe Ha CTUMYSIUTE 3a HeNPeKbCHaTo pa3pa60TBaHe
Ha NpoToKonuTe. Ako pa3pa60TBaHeTo Ha Te3u NPOTOKONN He NMPOADBIIXMU, CTOMHOCTTa Ha CBbpP3aHuAa C TAX LlVIq)pOB AKTUB LWe HamManee, KOeTo OT CBOA CTpaHa
e ce oTpasn Ha CTOMHOCTTa Ha ETP npoAYKTUTE. KoraTo npoTtokonute ce passuBaTt 1 YCbBbpPLWEHCTBAT, a Bb3NpUeMaHeTo UM cpepg paspaboTumumTe ce
yBenn4yaBa, TOBa HaMansiBa KakTo BEPOATHOCTTa TO3M PUCK Aa Ce CNydn, Taka U Mawaba Ha nocneguumTe oT Hero.

HWBOTO Ha pUCK e oueHeHO KaTo cpefHo. Mo OTHOLWeHMe Ha KPUNTOaKTUBUTE C Han-ronsma nasapHa Kanumtanansauna HUBOTO Ha PUCK € OLleHEeHO KaTo HUCKO C
ornepn Ha ronemMua 6p017| paspaboTumun. 3a KpMNTOaAKTUBM C MO-MasikO aKTUBHU paspadoTyuum (koeTo yecTO € CBbpP3aHO C HMCKa nas3apHa KanuTtanusauus)
OLleHKaTa Ha PpUCKa € N0-BMCOKa U Ce CYnTa 3a cpefHa.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

Puck Ha BTOpUYHUSA nasap

[MasapHuTe UeHW Ha BTOPMYHKUSA Nasap e cTaHaT KakTo No-BMCOKK, Taka U MO-HUCKW B CpaBHEHWe C Kypca, Mno KOWTO VHBECTUTOpPUTE ca 3aKkynunu ceoute ETP
npoaykTu. MNasapHuTe KypcoBe Ha BTOPUYHUA MNasap MOXe Aa He oTpassfBaT TOYHO LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30BUM aKTUBU MM KOMMOHEHTU Ha
6a30BUTE aKTMBU. Bbnpeku ye onpefensiHeTo Ha LieHaTa Ha BTOPUYHMA Nasap ce OCHOBaBa Ha YTBbPAEHW MOAENU 3a U34YNCNeHne, TO 3aBUCK OT Pa3BUTUETO Ha
6a3oBuTe WHCTPYMEHTU Ha nasapa 1 OT Bb3NPUATUETO Ha Nasapa OTHOCHO KpeaUTHUA CTaTyC Ha eMUTeHTa, BepOoATHaTa OCTaBalla NPOAb/IKUTENHOCT Ha ETP
npPoOAYKTUTE U Bb3MOXHOCTUTE 3a npo,n,a>|<6a Ha BTOPUYHKA nNasap. C ornep Ha NPOMEHNBOCTTa, KOATO MOXXe fia ce HabnogaBa B LeHWUTE Ha KpuntoakTnueute
B UCTOPUYECKU NNaH, u3rnexaa Bb3MOXXHO onpenendaHeTo Ha LeHaTta Ha ETP NPOAYKTUTE Ha BTOPUYHUA Nasap Aa 6bae UIKTUNTENHO NPOMEHNBO. AKO eguH



Unu noBeye perynupaHu nasapu pewart, ye ETP npoagyktute noseye He Tps6ea Aa 6bAaT [OMYCKaHW OO TbProBus — HE3aBMCUMO fanv TOBa Ce Ab/XWU Ha
06CTOATENCTBA, CBbP3aHN C eMUTeHTa, camute ETP nNpoayKTW, KpUNTOaKTUBUTE, MapKeTMenKbpa, U/unu Ha NpoMsiHa B NpaBunaTa, UavM Ha Apyra npuymHa —
CbllUeCTBYBa PUCK EMUTEHTBLT Aa He ycnee ga ocurypu gonyckaHeto Ha ETP npoaykTtuTe Ao TbproBus Ha Apyr perynvpaH nasap, MHOrocTpaHHa Tbproecka
cuctema (MTF) unu pgpyra TbproBcka nnatpopma. MNofo6GHO pasBUTUE Ha CbOUTUATA MOXe Aa Hamanu JIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a mpojaxoa u
nasapHaTa CTOMHOCT Ha ETP npogyktute, KaTo no To3u HauMH 61 Cb3fdano puck OT 3aryou 3a MHBecTUTopuTe. B crnyyan Ha u3BaxkgaHe OT 6G0PCOBUSA CMUCHK
eMUTEHTBbT MOXe [a YNpaXKHU NPaBOTO CU Ha NPeACPOYHO 06paTHO M3KynyBaHe Ha ETP npoagykTtuTe. TakbB NpeAcpoyeH CETL/IMEHT e HacTbMu caMo cnep,
nepuopg Ha npeamnsBecTue, KaTo MHBECTUTOPUTE Ca M3NpPaBEeHU Mpes PUCK MasapHaTa LeHa M NMKBUMOHOCTTA, KakTO M OKOH4YaTeNHaTa CymMa 3a CeTbJIMEHT Aa
6bAaT HeraTMBHO MOBAIMSIHU MPU TakbB CLEHaPUN.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PUCK OT HacTbNBaHe Ha U3BbHPEJHO CbGUTHE

Ycnosue 17 (M3BbHpegHO cb6UTHE) NpeaBuXaa, Ye B Cllyyall Ha usmama, Kpaxoa, kuéepaTtaka, NPoMsHa B HopMaTuBHaTa ypegba n/unv nogo6Ho cboutmne
(BCSIKO OT TX — U3BBHPEJHO CbGUTUE) MO OTHOLLEHME Ha WM 3acsirallo KOMTO M Aa e 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BMSA aKTUB, BKITHOYUTENTHO BCEKU
6a30oB aKTMB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BWUS aKTUB, KOWTO CNYXM KaTo 06e3neyeHue, eMUTEHTbT TpsbGBa fa yBeAOMWM WHBECTUTOPUTE B CbOTBETCTBME C
Ycnoewe 16 (YBegomeHus), Kato cymaTa 3a 06paTHO U3KyrnyBaHe 3a TakuBa NPOAYKTU LWe 6bhe CbOTBETHO HamaneHa — eBeHTyanHo o Hyna (t.e. 0,00 USD,
0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP unu ekBuBaneHTa B ApyrvM BanyTW Ha CETb/IMEHT) 3a BCEKM NPoAyKT. WHBeCTUTopuTe CbOTBETHO HOCHAT puUcKoBeTe OT
HaCTbMNBaHETO Ha M3BbLHPEOHO CLOWUTUE M OT YacTUYHA UM NbNHa 3aryba Ha cBoATa MHBeCTMUMS. OCBEH TOBa PUCKOBETE OT M3BBLHPEAHO CbOUTME ca Mo-
rofieMu B CpaBHeHWe C NOLOGHM CbOUTUSA MO OTHOLLEHWE Ha APYrv KNacoBe akTMBY (KaTo HanpumMep MHBECTULMM B LLEHHW KHUXA, POHOO0BE M AEMNO3UTU) U — 3a
pasnuka oT cnyyauTe C APYru KnacoBe akTUBM — He MoraTt fa 6baat pegyumpaHu. OCBeH ToBa KbM HacCTOALWMSA MOMEHT He e MpakTUYHO Aa ce 3acTpaxoBa
cpeLly M3BbHPEAHO CbOUTHE.

OLeHKa Ha pucKa: BUCOK

PuckoBu ¢pakTopm, cBbp3aHu ¢ KowHuua ot ETP npoaykTn u uuaekcHn ETP npoaykTn

BuxTe ropenocoyeHnTe pucKoBu GpakTopu 3a CbOTBETHUTE KPUMNTOAKTUBKU B PaMKUTE Ha CbOTBETHaTa KOLIHMLA UM MHAEKC — B 3aBUCUMOCT OT cnyyas. OcseH
TOBa CbCTaBbT Ha MaJika KOLIHMLA UK MHAEKC OBMKHOBEHO € MOo-ysI3BUM KbM MPOMEHUTE B CTOMHOCTTa Ha CbOTBETHUTE KPUMTOAKTMBM, a MPOMsIHa B CbCTaBa
Ha JajeHa KOWHULA WU MHAOEKC MOXe Ja uma HebnaronpusateH epekT BbpXy pe3ynTaTuTe Ha KOLWHWLUaTa uin nHaekca. MNpeasua no-ronsamMara TexecT Ha
BCEKM KOMMOHEHT B CbCTaBa Ha MaJsika KOLHWLA U MaTbK MHAEKC Bb3AENCTBUETO Ha HeGNaronpuUsaTHO pa3BuUTVE 3a eAVH UK NoBeYe OTAENHU KOMMOHEHTH
e 6bAe No-rosiMo BbpXy pe3ynTaTuTe Ha KOWHULATa UM UHAEKCa B CPaBHEHWe C efHa No-auBepcuduumpaHa KowHuLa unn nHaekc. Bucokara cteneH Ha
Kopenauus Ha KOMMOHEHTUTE, T.e. KOraTo CTOMHOCTUTE Ha CbOTBETHMTE KOMMOHEHTN MMaT CKIOHHOCT Aa BapupaTt B CXOfHa Nocoka U pa3mep Kato gpyrute
KOMMOHEHTH, MOXe Aa UMa 3HauuTeneH epekT BbpXy Cymute, Ab/kumun no ETP, Thbil KaTo BCUYKM B3aMO3aBUCUMK KOMMOHEHTN MoraT Aa ce ABWXaT B efHa
M Cblla HebnaronpusaTHa Nocoka efHOBPEMEHHO U MO TO3M HauMH Ja He ce MOCTUrHe AusBepcuduKauma Ha nasapHus puck. OTpuuaTtenHuTe pesynTtati Ha
OTAeNeH KOMMOHEHT, T.e. OTAENEH KPUMNTOAKTUB, MOXe fa HafAeneaT Haf, NoNOXUTENHUTEe pe3ynTaTi Ha eAuH UM noseye ApPYyrM KOMMOHEHTU U Ja okaxaT
oTpuuaTenHo Bb3AenCTBNE BbPXY Bb3BPpblyaeMocTTa Ha ETP. AKO MHAEKCHT ocurypsisa eKCrnosuumsi ¢ IMBbPUAX KbM CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBU, KbM KOWUTO
ce oTHacs, epeKTbT OT BCAKAKBU OTpULATENHU WU MOSMIOXUTENTHU NPOMEHUN B LieHaTa UM BbPXY HMBOTO Ha TO3W MHAEKC Lie 6bAe yBennyeH B CpaBHEHWe C
edpekTa OT CblyMTe OTpULATENHU WU TMOMOXWUTENIHU MPOMEHW BbPXY HMBOTO Ha €AMH WHaye WAEHTUYEH WHAEKC, KOWTO He W3Mon3sa NUBbPUAX.
MoTeHUManHUTe UHBECTUTOPU cnepBa fa umat nNpeasua, Ye TO3W NMUBbPUOX Le O3HayaBa, Ye BCEeKM Crnaf B HUBOTO Ha UHAEKCa Le foBefe [0 MHOroKpaTHO
no-ronsiM otTpuuaTteneH epekT Bbpxy Bb3BpbLlaeMocTTa Ha ETP.

ETP uma 3a uen pa npocnepsasa — npeau npucnagaHe Ha TakCUTe U PasHOCKUTE — pes3ynTatute Ha CBOSA 6a30B MHAekc. MeTofdonoruaTa, U3nonssaHa 3a
ny6nupaHe Ha MHAEKCa, MOXe [a € pasfiuyHa B OTAE/IHUTE HOPUCOMKLUMM U € NMPegMeT Ha NPUIoOXMMUTE PerynaTopHu u 60pcoBu M3NCKBaHWA. B noBeuyeTo
cnyyam ETP MoXe pa AbpXW BCUYKM aKTMBM, CbCTaBnsiBallM MHAEKCa (MbnHO ay6nupaHe). B Hakou cnyyam ETP mMoxe Aa wM3nonssa METOAONorus C
npeacTaBuUTeNHa U3BagKa, NPW KOATO AbPXWU NpeacTaBuTesieH NOAGOP OT aKTUBM, KONMEKTUBHO OTPa3siBally XapaKTepUCTUKUTE Ha MHAekca. Pesyntatute Ha
ETP MoXe fa ce pasfnmyaBaT OT Te3U Ha MHAEKCa nopaau pasnnyHn GakTopu, BKIOYMTENHO (6e3 orpaHMyeHmne): cbCTaB Ha aBoapute Ha ETP B cpaBHeHuWe C
Te3n Ha WHAEKCa, TPaHCaKLUMOHHU Pa3xoAM, TaKCU U pPasHOCKM, CbOBPaXKEHUs 3a NIMKBUAHOCT, perynaTopHW Wan MHBECTULMOHHU OrpaHUYeHusl, pas3finkn B
oLeHsIBaHeTO, NPaKTUKW 3a pebanaHcupaHe M NapuyHU aBoapu. TakmBa dakTopu MOXe Aa foBefaT [0 rpellka B NpocnefsBaHeTo, KOeTO O3HayaBa, 4e
Bb3BpbllaemMocTTa Ha ETP Moxe ga 6bae no-HMCKa OT Bb3BPbLLAEMOCTTa Ha MHAEKCa MU Aa ce OTKNOHABa OT Hesl Mo ApYyr HauuH. Bbnpekn ye ETP uma 3a
uen ga ceefe A0 MUHUMYM rpellkaTta npu npocnegsBaHe ypes AUCUUNANHUPAH U METOA0N0MMYeH NoAGOp Ha aKTUBK, UMUTUPANKN UHBECTULMOHHUS Npodun
Ha MHAEeKCa, He MOXe fa ce rapaHTupa, Ye Tasu uen we 6bAae nocTurHaTta. IHBecTUTOpUTE MMaT NPaBoO Ha pe3ynTaTuTe Ha akTuBuTe Ha ETP, KouTo Moxe pa
ce pasnuyaBarT OT XMMOTETUYHUTE Pe3ynTaTh Ha uHaeKca.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Puckose, CBbp3aHM C LLleHUTe Ha CTOKOBUTE aKTUBU

CTOMHOCTTa Ha NPOAYKT, CBbp3aH C UHOEKC, KOMTO CBLLO Taka BKKOYBA eAuH UK MoBeYe CTOKOBWM aKTMBM KaTO KOMMOHEHT(M) Ha 6a3oBus aKTuB, LWe 6bae
CBbp3aHa CbC CTOMHOCTTa Ha eKBUBaneHTHa UHBECTULWSA B CbOTBETHUA(TE) CTOKOB(M) akTUB(M). LieHnTe Ha CTOKOBUTE aKTMBM KaTo UAIo MoraT Aa BapupaT B
LLUMPOKU FrpaHnumM 1 oa ce BNInUAaAT OT MHOXXEeCTBO Q)aKTOpI/I, BKJTIOYUTENTHO, HO HEe CaMO:

a) rnoGanHu nnm pPernoHanHn NoAUTUYECKN, UIKOHOMWYECKN MK GUHAHCOBM CHOUTUS N 0OCTOATENCTBA, OCOBEHO BOWHMU, TepopusbmM, ekcnponpuauna n apyru
OEefHOCTKM, KOUTO MoraT Aa fosegat 4o NnpeKkbCBaHe Ha AO0CTaBKUTE OT Abp>XaBU, KOUTO Ca OCHOBHU NPONU3BOANTENIN Ha LUEHHN MeTaln;

6) rno6anHoOTO TbpPCeHe M MpefnaraHe Ha MeTanu, KOeTo ce Bnuse OT $aKTopu KaTo ycrneBaeMOoCTTa Ha MpOoy4yBaHUATa, JOGMBBLT OT MUHU U HETHWUTe
dopybpaHM NpofaX6u OT CTpaHa Ha NMPOU3BOAUTENWUTE Ha MeTanu, TbPCEHETO Ha GMXYyTa, MHBECTULMOHHOTO M MHAYCTPUANHOTO TbPCEHe, KaTo ce M3Baau
BCAKO peuuKnnpaHe, a BCeKM HEQOCTUr Ha onpefeneH BuUg LeHHW MeTanu Moxe fa foBefe A0 CKOK B LieHUTe Ha TO3U BUA LieHHU MeTanu. CKOKbT Ha LeHuTe
MOXe fAa foBefe v A0 MPOMEHNMBU GOPYbPAHU U NIU3MHIOBU KYPCOBE, B PE3yNTaT Ha KOeTo CrpeAbT KynyBa-npojAasa Ha BCAKa 60pca, Ha KOATO ce Tbpryeat
NPOAYKTUTE, MOXe Aa Ce paslwmpu, 0TpassBankm KpaTKOCPOUYHUTE GOPYbpAHM KYPCOBE Ha CbOTBETHUTE LIEHHU MeTanu;

B) OWHAHCOBU AENHOCTW, BK/IOUYATENIHO WHBECTULMOHHA TbProBus,, XegXupaHe WM APYyru AEWHOCTU, W3BbPLIBAHW OT rONEMU TbProBCKM KblUM,
npoussoauTenu, notpeéutenu, xeox o¢oHaose, GOHAOBE 3a CYPOBWHW, MPaBUTENICTBA WAW APYrU CMEKySaHTW, KOUTO 6uMxa MOriM fa MNOBAUAAT BbpXY
rno6asHoTO NpeanaraHe Uan TbpCceHe;

r) dakTopm Ha OMHaAHCOBMA Masap, KaTo Hanpumep O4YakBaHUATa Ha WHBECTUTOpUTE 3a Obaelmte TemnoBe Ha WHPNauusa, OABMXKEHUATa Ha CBETOBHUTE
KanuTanosu, GUHAHCOBU U UMOTHM NMasapwu, NMXBEHUTE NPOLIEHTN U OOMEHHUTE KypCOBe Ha BanyTuTe, 0COGEHO cunaTta Ha WwaTckmsa fonap U SOBEepUeTo B Hero.
Heb6naronpusaTHUTE ABUXEHUS B LieHaTa Ha CTOKOBUTE aKTMBM MOXe Aa UMaT oTpuuaTteneH edekT BbpXy Bb3BpbLLaeMOCTTa Ha MHBECTUTOPUTE, KOUTO
npogaBaT CBOUTE LEHHUN KHWXa, KOraTto ueHaTa Ha CbOTBETHUA CTOKOB aKTUB Ce€ € MOHMXWUNa CNpaMO MOMEHTa, B KOWTO ca Kynunu npogyktute cu. ObwuTte
OBWXEHUSI HA MECTHUTE U MeXAYyHapogHUTe nasapu n GakTopute, KOUTO OKasBaT BAUSIHWE BbPXY UHBECTULMOHHUA KNUMaT U Harnacute Ha UHBeCTUToOpuUTe,
MOraT Aa oKaXaT BIMgHUEe BbPXY HMBOTO Ha TbProBusa U CnefoBaTesiHO BbpXy MasapHaTa LeHa Ha NPoAYyKTUTe, a TOBa MOXe Aa AoBede A0 chapf B LeHaTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO LLie MMa HebnaronpuaTHO Bb3aencTame BbpPXYy BCEKN NHBECTUTOP, KOWTO e Kynun npoaykKTuTe Ha no-BUCOKa LieHa; U

a) E€KCTPEMHU KNNUMaTU4YHU ABNEHUA, KaTO HanpumMep cylla Unu HaBoOAHEeHWUA, MoraT Aa OKaXaT CepUO3HO BNIUAHUE BbPXY A0CTAaBKUTE Ha CENICKOCTONAaHCKU

CTOKU U eHepru4a. PerynauMMTe B 06nacTTa Ha ona3BaHeTO Ha OKofHaTa cpefa, coumanHute I'Ip06ﬂeMM B pernoHnTe Ha npous3BOACTBO U I'IpOG}'IeMMTe B
ynpaBneHNeTo MoraT fa HapylwaTt Bepurute 3a O0CTaBKU. Pa3BuTneTO Ha HOBM TEXHONOMUN MOXe Aa NPOMEeHN AbArOCPOYHOTO ThbpCeHe Ha onpeneneHn CTOKU.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH



Peanusauus Ha o6e3neyeHUeTo

AKO cymuTe, NoflyyeHu MNpu peanusaumaTa Ha 00Ee3MNeyYeHUEeTO, He ca AO0CTaTb4HM 32 MbAHOTO MOKPWUBAHE Ha TaKCUTE W Pa3HOCKUTE Ha areHTa no
o6es3neyeHnaTa U Ha NnaTeXHUTe 3agb/KeHUs Ha eMUTEHTa KbM MHBECTUTOPUTE, CbLLECTBYBA PUCK MHBECTUTOPUTE Aa NPEeTbpnaT 3aryba, KoATO MoXe Ada
6bae 3HauuTenHa. PeanusauuaTa Ha o6Ge3rneyYeHUeTO Ce M3BbpLUBA CaMO B Cliyya Ha HeU3MbiHeHWe WKW HEennaTeXoCnocOoBHOCT. o TO3M HauuH
o6esnevyaBaHeTO MOXe Aa pefyuupa KpeauTHUS PUCK 32 eMUTEHTa caMo A0 CTeMneHTa, A0 KOATO NOCTbMNeHUATa NOKPUBAT B3eMaHUATa Ha MHBECTUTOPUTE.
Bbnpekn TOBa [OrOBOPHUTE MPETEHUMM Ha WHBECTUTOPUTE HEe Ca OrpaHuMYeHM [0 CTOMHOCTTa Ha o6e3rnedyeHMeTo, BbMPeKM Ye B Chyyan Ha
HennaTeXxocrnoCcoGHOCT Ha eMWUTEHTa Lie Ce CTUrHe Ao 3ary6a, ako o6Ge3neyeHueTo He e gocTaTbyHo. OT gpyra cTpaHa, MHBECTUTOpUTE HsIMaT npaBo Aa
nosyyaT U3NUWBK OT peanusaumaTa Ha o6e3nedyeHnmeTo, ako ToM HagBuLlaBa [OrOBOPHUTE UM MpeTeHLMM.

OueHka Ha pucka: cpeaeH

PuckK oT Kbca, Abnra u/vunv nMBbpUaK eKCnosunums

CymMaTa 3a CeTb/IMEHT W MasapHaTa CTOMHOCT Ha Bceku ETP npoaykT we 6bAaT MOBAMSAHM OT XapakTepa Ha eKCrnosvuusaTa, npefocTaBsHa CbriacHo
CbOTBETHUTE OUHANHU CpoyHM ycnosus. Korato ETP npoaykTuTe ocurypsiBaT gbfira ekcrnosuuust (T.e. cboTBeTHUTe ETP npofaykTu ca MpoekTUpaHu Aa
M3BNMYaT MOS3a B CNyYai Ha MokKayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTUB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa
LileHa OoCTaHe HenpoMEeHEeHa WM ce MOHMXW, ToBa 6M MMano CbLUeCTBEH HebnaronpusiTeH edekT BbpXy Mas3apHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoayktun, a
WHBECTUTOPUTE BMXxa NOHecCnn 3ary6u. M o6paTHOTO — korato ETP npofyKTUTe oCcUrypsaBaT KbCa eKcno3mums (T1.e. cboTBeTHUTE ETP NpofyKTW ca NpoeKkTupaHu
Ja W3BMMYaT Monsa B Cry4yal Ha MOHWXKaBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHTWTe Ha 6a30BMsi aKTWB) M BMECTO TOBa
CbOTBeTHaTa LieHa OCTaHe HermpOMEeHeHa WM ce MOBMULIKM, TOBa 6M MUMano CbLLeCTBEH HebnaronpusiteH edekT BbpXy MasapHata CTOMHOCT Ha Te3u ETP
NPoAYyKTW, a WHBECTUTOpuUTe 6uxa NoHecnn 3ary6u. KoraTto ekcnosuuusaTa — HE3aBUCMMO f[anu e Abfra, WM KbCa— € U C NUBBbPUAXK, NUBbPUOXDLT
OOMb/IHUTENHO yBennMYyaBa TO3U PUCK.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

Fonemu gHeBHU M OBbPHAWUT ABUXXEHUS Ha Na3apa

B cnyyai Ha ronemu gBUXKEHUSt B CTOMHOCTTa Ha KOWTO 1 Ja e 6a30B aKTUB (MK akTUBM), KbM KOWTO Ce OTHacsl AafeH MHAOEKC, Mo BPEME Ha MnaHupaH AeH 3a
oLeHsiBaHe, € Bb3MOXHO fa 6bAe 3a4eNCTBAHO HYNNPaHe B PaMKUTE Ha JEeHs N0 OTHOLIEeHWEe Ha TO3W MHAEKC. HynupaHeTo B paMKUTe Ha AeHsl € 3aMUCIIEHO
KaTo cTon-3ary6a c Lien orpaHuyaBaHe ([0 onpepeneHa cTeneH) Ha 3arybata Ha CTOMHOCT Ha MHAEKCa Mpe3 NepuoAmn Ha eKCTPEMHU ABUXKEHUS Ha nasapa,
KaTo ocurypsisa HoBO 6a30BO HMBO 3a onNpefensHe Ha ABMKEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha BCUYKKN 6230BM aKTUBWU. EQEKTLT OT HyNMpaHEeTO B paMKUTE Ha AeHSA e, Ye
33 OCTaTbKa OT TO3U AieH UHAEKCHT e OCUrypsiBa CbOTBETHaTa Ab/ra WK KbCa eKCrno3uums ¢ NMMBbPUIAX KbM ABWXEHUETO Ha CTOMHOCTTa Ha Te3n 6a3oBu
aKTUBM, U3MEPEHO CMPSMO MOMEHTA, B KOUTO € U3BbPLUEHO HYNMPAHETO B PaMKWUTE Ha AeHs (Mnu NpuenuM3nTenHo Toraea). AKO 6bAe U3BbPLUEHO HyNMpaHe B
paMKWUTe Ha [ieHsl, TO ToraBa nopagu ropeonucaHnTe NpUYMHKN AageH nHaekc (u cbotBeTHUTE ETP npodykTh, KOMTO ce Mo3oBaBaT Ha TaKbB MHAOEKC) HAMa Aa
npefocTaBa eKCno3uums € MIMBbPUOX KbM ABUXXEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUS aKTUB (MK akTMBM) Npe3 To3n AeH. AKO CTOMHOCTTa Ha 6a30Bus akTUB (Unu
aKTMBM) Ce MOHMXMW (MW NOBULLIM) 3HAYUTENHO NpPe3 AeHsl, KOeTO AoBeAe A0 Hy/IMpaHe B PaMKUTE Ha AeHs MO OTHOLWIEHWEe Ha CbOTBETHUSI MHAEKC, HO crepg
TOBa Mpe3 oCTaHasnaTa 4acT OT AeHsi 6a30BUAT aKTUB (MM aKTUBKM) Bb3CTAaHOBM 3aryoute cu (Mnu usrybu nevyanbéute cu), TO ToraBa CbOTBETHUAT UHAEKC — U
cnepoBaTtenHo cboTBeTHUTE ETP npogykTn — BbnNpekn ToBa 6v NpeTbpnsan 3HauyuTenHa 3aryba npes To3W AeH, Ab/kala ce Ha ¢akTa, Yye HynMpaHeTo B
paMKUTE Ha AEeHsI OCUrypsiBa NO-HUCKO (MO-BUCOKO) 6a30BO HUBO 3a OMNpefesnsiHe Ha ABUXEHMETO B CTOMHOCTTa Ha 6a30BUSA akTUB (MM akTUBW) Npe3 Lenus
OCTaTbK OT fAeHsi. B pe3yntaTt Ha ToBa, KOraTo HaCTbNW HyNMpaHe B pPaMKWTEe Ha [eHs, 3aryouTe Ha efduH MHBECTUTOP MoraT BbMPEeKu BCUMYKO Aa 6baaT
3HauuTeNHW. HUBOTO Ha 3afencTBaHe Ha HYNMPaHEeTO B PpaMKWUTe Ha AeHs Bapupa 3a pasnuyHuTe nHaekcu. He Moxe Aa ce M3BbpLUBa HyNMpaHe B paMKWUTe Ha
[leHs1 MO OTHOLUEHWE Ha OBbPHAMNT ABMXKEHUSI HAa CTOMHOCTTA Ha 6Ga30BUsSt aKTUB (MNK akTUBM) (T.e. OT 3aTBaPSIHETO Ha GopcaTa B fafeH AeH A0 OTBapsiHETO U Ha
cnepBawys aeH). PecnekTUBHO — B Cllyyait Ha rofiiMo OBbpPHAWT ABMXEHME Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BMsi akTWUB (MNW aKTUBM), KbM KOMTO Ce OTHacs fafeH
WHAEKC, CTOMHOCTTa Ha ETP Moxe psasko aa ce noHuxu. Mpu TakbB CLEeHapuii MHBECTUTOP, KOWTO AbpXK CbOoTBETHUSA ETP npoaykT, Moxe fa 3arybu usnata
WK YacT OT CBOSITa MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

KniouoBa MH$opMaLMa OTHOCHO NYG/IMYHOTO NpeanaraHe Ha LLeHHU KHUXXa M/Unmn fonycKaHeTo A0 Tbprosus Ha
perynupaH nasap

Mpwu kakeu ycnoeus u rpadpuk mora ga MHBECTUPaM B Ta3u LieHHa KHura?

Te3un UeHHN KHMXKa LWe 6baaTt Ny6nMyHo npepfiaraHn B pegmua abpxasun oT EC (noHacTosiwem ABcTpus, benrusa, Bbnrapus, XbvpeaTtus, YelwkaTta penyonvka,
Kunbp, OaHus, EcToHus, GuHnavgus, Opanuma, Fepmanua, Mopumst, YHrapus, Upnangus, Utanus, NuxteHwanH, Jlutea, Jltokcembypr, ManTta, HugepnaHgus,
Hopserwus, Monwa, MopTtyranus, PymbHus, Cnosakus, cnanus u LLseunsn). MNpeanaraHeTo Ha Te3u LEHHM KHUXA € HENPEKBbCHATO A0 U3TMYaHETO Ha CPOKa Ha
[eWcTBue Ha ocHoBHUA npocnekT (09 oktomepu 2026 r.) (Nepuof Ha npegfiaraHe), KaTo BbB BCAKAa CEpUs MoraT [a Bns3aT AOMbAHUTENHU UHBECTUTOPU MO
BCAKO BpeMe. [onbnHWTENHM TpaHLWOBe OT AafeHa cepua mMoraT ga 6bAaT eMUTUPaHM Mo BCSKO BPEME B CbOTBETCTBME C AOMBIAHUTENIHU OKOHYaTEeNHU
ycnosus. Te3n JONbAHUTENHN eMUCUM 0BGayve HAMAT ePekT Ha HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa UM Lie 6bAaT 06e3neyYeHn C eKBUBANEHTHO KOMMYECTBO LMOPOBMU
aKTWBW, KaKTO € OMMUCaHOo AOMbIHUTENHO B NPOCNeKTa.

Kow e npegnoxurensaT u/unm nuueTo, KOeTo KaHAUAATCTBA 3a AONyCKaHe [0 TbproBusa?

EMWUTEHTBT € pan CBOeTO Cbrnacue Ynb/HOMOLLEHUTE YYaCTHUUM Aa M3MOoN3BaT OCHOBHMS MPOCMEKT BbB BPb3Ka C BCAKO HEOGXBAaHATO OT M3K/HOUYEHME
npegnaraHe Ha Te3n LEeHHM KHUXa B U3GPOEHUTe NMO-rope AbpXXaBu Npes3 nepuoga Ha npepfiaraHe OT UM Ha BCEKU OT cnegHuTe GUHAHCOBW NOCpPegHUuUm
(BCEKM HapWUyaH ,yNbAHOMOLLEH Npeanoxuren”):

EmuTeHTBT €: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Weenuyapus (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, wBenlapckn HoMep Ha ppyxectsoto: CHE-
347.562.100) — aKLMOHEPHO ApY>XXecTBO, 6a3npaHo B LLBeiLapusa; MACTO Ha topucamkumusTa: Lsenuapus.

YnbAHOMOLLEHUTE NPEeAsIoXUTENHN Ca:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Hugepnanaus. MpaBHaTa ¢opma Ha ToBa ApyxecTBo € 54M6 u e nopg pUComKUMATa Ha
3aKOHO[ATEeNCTBOTO Ha HuaepnaHaus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, OBEOVHEHO KPAJICTBO. NpaBHaTa ¢popma Ha ToBa gpyxectso € HOPO
1 e NopA, oPUCANKUMSTA Ha 3aKOHOAATENCTBOTO Ha BenmkobpuTaHus.

@ V1 BCEKM YMbJIHOMOLLEH YYaCTHUK, M3PUYHO MNOCOYEH KaTo YMb/HOMOLLEH NPeasioXuTen Ha yebcaiTa Ha emuTeHTa: https://21shares.com/ir/aps

MHBeCTMTOp, KOMTO Bb3HamMepaBa fa npm,qo6|/|e nnn I'IpI/I}J,O6VIBa KaKBUTO M ga GUNO LEeHHUM KHUXa OT ynbNIHOMOLUEH npegnoXxuten, we Hanpasu ToBa, a
odepTuTe N NpoJaxouTe Ha LEeHHN KHUXAa Ha TakKbB MHBECTUTOP OT CTpaHa Ha YNbNIHOMOLLEH NpeanoxuTten Lie 6baaT N3BBbPLUEHM B CbOTBETCTBME C BCUYKMU
ycnosua n gpyrn OoroBopeHoCTH, nencTeam MexXay TO3U yNb/IHOMOLLEH npennoXxuten U TakbB MHBECTUTOP, BKAKOYUTENHO MO OTHOWEHMEe Ha UeHaTa,
pasnpegeneHnaTa n ycnoBuaTa 3a CETbJIMEHT.

Tean LeHHW KHMXKA CbAbpXaT OCHOBHAa FOAMLIHA Takca 3a WHBECTUTOpUTE B pa3Mep Ha 2.5%, KakTO M Takca 3a 3anucBaHe/o6paTHO M3KyrnyBaHe 3a
YMb/IHOMOLLEHWUTE YYacTHUUM. MIHBECTUTOpWUTE B NPOAyKTa MoraT Aa nnawat SOMb/HUTENHU GPOKEPCKU TaKCH, KOMWCUOHM 3a TbProBusi, CNpefoBe Uin apyru
TaKCK, KOraTo MHBECTUPaT B Te3M NPOLaYKTH.

3allo ce U3roTssl HaCTOALWMUAT NPOCNEKT?

HacTosimAT OCHOBEH NMPOCMEKT ce U3roTBA C Len ny6aMyHo NpefnaraHe Ha Tesu LeHHU KHUXKa B peaula abpykaBu — uneHku Ha EC (noHacTosiwem ABCTpus,
Bbenrusi, Bbnrapusi, XvpBatusi, Yewkata penybnuka, Kunbp, Oanusi, EcToHusi, OuHnaHgus, ®Opanums, Fepmanus, Mbpuma, YHrapus, Wpnangus, Wtanus,
INuxTeHwawH, Nnutea, Miokcem6ypr, ManTta, Hugepnangus, Hopserus, Monwa, Moptyranus, PymbHua, Cnosakus, Wcnanus u LWeeuws). Lisnata cTOMHOCT Ha
NOCTBbMNIEHUATA OT EMUTUPAHETO Ha Te3n LeHHU KHWXa Le 6bAe u3nonssaHa 3a nNpupgobMBaHe Ha CbOTBETHO KONMYECTBO 6a30BU aKTMBM, CBbP3aHW C Tasu
cepus.



MporHo3Ho UsnonssaHe Ha NOCTbMNEHUATA
He e NPUNoXNUMo

MocouBaHe pganu o¢epTaTa e npegmMmeTt Ha cnopasymeHue 3a noemaHe Ha eMUCUn
lMpepnaraHeTo Ha LieHHUTE KHUXa He e NpeAMeT Ha criopasyMeHue 3a NoemMaHe Ha eMUCUN C TBbPA, aHraXXMMEHT.

MocouBaHe Ha Han-CbLECTBEHUTE KOH(}JIUKTU Ha MUHTEepeCcH, CBbP3aHU C NpesiIodXXeHUEeTOo 3a AoNnycKaHe 0 TbpryBaHe
He cblecTByBa CbLeCTBEH KOHONUKT Ha MHTepecH.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

Einflihrung und Warnungen

21shares Arbitrum ETP (Ticker: AARB) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Arbitrum (ARB) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten Garantien
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 ARB
ETP (2025-12-19)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 10. Oktober 2025 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt. Die
Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fiir diese Wertpapiere
verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endglltigen Bedingungen fiir diese
Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger nach
nationalem Recht mdglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings nur, wenn
die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
einschlagigen endgdltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den endglltigen
Bedingungen gelesen wird, keine Schliisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen liber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Griinder) am 20. Juli 2018 gegriindet und am 27.
Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100
eingetragen. lhr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegriindet, um bdrsengehandelte Produkte und andere Finanzprodukte zu emittieren, die an die Wertentwicklung von Basiswerten oder
einem Korb von Basiswerten gekoppelt sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets, Rohstoff-Assets und/oder anderen
geeigneten Basiswerten bieten. Solche Produkte kdnnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die tagliche Wertentwicklung des referenzierten
Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Aufrechterhaltung des Programms und der Schaffung neuer
kryptogebundener Finanzprodukte ausiiben. Der Emittent hat keine anderen einkommenserzeugenden Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist FalconX Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der Unternehmensnummer
387395 eingetragenes Unternehmen. Eine Person halt derzeit rund 21 % der Anteile an FalconX Holdings Limited, wahrend der Rest von mehreren
kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schliisselverwaltung
Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (einschlieBlich des Vorsitzenden), die alle geschaftsflihrende Verwaltungsratsmitglieder sind:
Russell Barlow, Duncan Moir und Edel Bashir.

Revisionsstelle

Zum Zwecke der Priifung des Jahresabschlusses des Emittenten flir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr hat der Emittent die KPMG AG,
Zirich (CHE-106.084.881) (der Abschlusspriifer) bestellt. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fir
Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Die Jahresberichte des Emittenten fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr wurden von Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Basel, Schweiz, gepriift. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fur Wirtschaftsprifung, Steuern und Treuhand.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iliber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Gesamtergebnisrechnung fir das Geschaftsjahr 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Bilanz (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht




gepriift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
minus Barmittel)
Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten) K.A. K.A. k.A. K.A.
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) K.A. K.A. K.A. K.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. k.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025

2023 (geprift) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht

gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitdt der Performance z.B. des Marktes fir strukturierte Produkte im Laufe der
Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines MaB fur die tatséachliche Marktvolatilitédt, sondern wird gréBtenteils von den Preisen fir derivative
Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente werden durch Krafte wie die
tatsachliche Marktvolatilitdt, die erwartete Marktvolatilitdt, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und Handelsspekulationen bestimmt. Die
Marktvolatilitdt kann dazu fiihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft zum
Zwecke der Emission von Schuldverschreibungen im Sinne der geltenden schweizerischen Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle fiir die Krypto-
Vermdgenswerte sind o6ffentlich zugénglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen mdglich sind, was bedeutet, dass diese Kryptowdhrungen
moglicherweise nicht das Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdgenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft
weniger erfolgreich sein werden und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Ausiibung seiner
Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaB den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erflllen. Die Produkte stellen weder direkt noch
indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwirdigkeit der Emittentin unabhangig von der Besicherung den
Marktwert der Produkte beeintréachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger mdglicherweise nicht den
Betrag, der ihnen gemaB den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zuséatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die Anleger indirekt jedem Kreditrisiko
ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im Rahmen von Vereinbarungen, die fir auf
Kryptowdhrungen lautende Vermdgenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel
Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21shares Arbitrum ETP (AARB) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen bestimmten Basiswert
Arbitrum (ARB) gebunden. AARB hat 420,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist CH1304867463 mit USD als
Abrechnungswéhrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der
Produkte konnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und einem kontinuierlichen
Erstellungs-/Riicknahmemechanismus fiir autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte Schuldverschreibungen des
Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegeniber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermégenswerten auf Basis der einzelnen Serien. Die
Schuldverschreibungen gelten als {ibertragbare Wertpapiere gem&B MIFID Il und unterliegen keinen Beschrénkungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?
Die Produkte werden gehandelt an: Euronext Paris, Euronext Amsterdam und an einer Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelspldtze kénnen von Zeit zu Zeit
ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die aktuellste Liste der verfligbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fiir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betrage. Daraus ergibt sich ein
Risiko firr Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den ETPs verbunden ist,
verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten fiir die Anleger
unglinstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger missen den vollen Verlust entsprechend der unglnstigen Entwicklung
des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs
wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs
stattdessen stagniert oder fallt, wirde sich dies erheblich negativ auf den Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wirden Verluste erleiden. Wenn
die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden
Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative
Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder
der Basiswertkomponente kénnen Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch
Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermdgenswerten: Regulatorische Risiken

Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder &ndert
sich gerade. Einige Lander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-Vermdgenswerte oder darauf



bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fiir bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. diirfen Produkte wie die von der Gesellschaft angebotenen
nicht an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-Vermégenswerten verboten oder Krypto-
Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Dariliber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets oft unklar, und es besteht Unsicherheit dariiber,
ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierfir
beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In
einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene Regierungsbehdrden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen
Konflikten und Unsicherheiten fuhrt. Diese Unsicherheit wird durch die rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Léander kdnnten den
Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einldsung von Krypto-Vermdgenswerten in Zukunft ausdriicklich einschrénken, verbieten oder begrenzen. In
einem solchen Szenario konnte der Besitz oder Handel von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des
Unternehmens, als illegal angesehen und mit Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahireiche groBe und etablierte Banken und Vermodgensverwalter in Unternehmen im Bereich der Kryptowahrungen
investiert oder sich an Investitionen in Kryptowdhrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend. Zahlreiche Finanzaufsichtsbehérden
haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen bleiben werden und haben dementsprechend eine
pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an Kryptowahrungen zu begegnen. Das Unternehmen
verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko
zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowdhrungen @ndern kénnten und
werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kdnnte zu einem Risiko fiir Anleger fiihren, da eine Verscharfung der Vorschriften
den Zugang fir Investoren einschranken kénnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell andern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem Kryptoaktivum
zurlickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in der Kryptoaktiva-
Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen, dann kdonnte sein Wert
stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wiirde, zu dem Anleger die ETPs an den Sekundarmarkten handeln kdnnen. Ein
solcher Verlauf wiirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmdglichkeiten und den Marktwert der ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken flr
die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermégenswertes und folglich auch der betreffenden ETPs kdnnte sogar auf null fallen, und die Anleger kdnnten
erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu verauBern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die zurlickgezahlt
werden muss. lhr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die Dynamik von Angebot
und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als herkdmmliche Vermdgenswerte, die
Anspriiche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermdgenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fir die Krypto-
Vermdgenswerte und damit die ETPs erschweren. Darliber hinaus kann eine extreme Volatilitdt die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintrachtigen, eine
zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken konnte, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fiir Kryptowdhrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz der
Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhéangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen W&hrungen kann verhindert oder verzégert werden, wenn es zu
Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes werden von der
Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt", die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h. ihre Knoten auf die neueste Version des
Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht mdglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit fir die Implementierung einer neuen Version des
Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzégert werden, kann sich dies nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der
Protokolle fir die Krypto-Assets oOffentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte Vergitung fir die Entwickler der Protokolle, was die Anreize fir eine
Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der zugehdrigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs
auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung fir die Protokollentwickler kénnte dies auBerdem zu einem geringeren Anreiz flr die kontinuierliche Weiterentwicklung der
Protokolle fiihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen Vermégenswerts sinken, was sich wiederum
auf den Wert der ETPs auswirken wiirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich
sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das AusmaB der Folgen dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermdgenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der groBen Anzahl
von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermdgenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen Marktkapitalisierung
einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kénnen sowohl hdher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten maoglicherweise nicht genau
wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden Marktentwicklung und
der Vorstellung des Marktes von der Bonitat des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den Verkaufsmdglichkeiten am Sekundarmarkt
abhangig. Angesichts der Volatilitdt, die in den historischen Kursen fir die Krypto-Vermégenswerte zu beobachten ist, erscheint es mdglich, dass die
Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr
zum Handel zugelassen werden sollen, unabhédngig davon, ob dies auf Umstdnde zurlickzufiihren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-
Vermdgenswerten, dem Market Maker und/oder gednderten Regeln oder einem anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem
Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf kénnte die
Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verringern und damit Verlustrisiken fiir die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings
kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen, die ETPs vorzeitig zurlickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer
Kindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditdt sowie der endgliltige Abrechnungsbetrag in einem solchen
Szenario negativ beeinflusst werden.



Risikobewertung: Hoch

Risiko des Eintretens eines auBergewdhnlichen Ereignisses

Bedingung 17 (AuBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der Vorschriften
und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen Basiswertbestandteil, einschlieBlich
eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaB Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und
der Riickzahlungsbetrag fur diese Produkte entsprechend reduziert wird, moglicherweise auf null (d. h., U.S.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der
Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen
Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Dariber hinaus sind die Risiken eines auBergewdéhnlichen Ereignisses gréBer als bei
ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und konnen, anders als bei anderen
Anlageklassen, nicht gemindert werden. Dariiber hinaus ist es derzeit nicht praktikabel, sich gegen ein auBerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fiir die jeweiligen Krypto-Vermdgenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls Index.
Dariiber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfélliger fir Wertdnderungen der betreffenden Krypto-
Vermdgenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs oder des Index
auswirken. Angesichts der hoheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen Indexzusammensetzung werden die
Auswirkungen einer unglinstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die Wertentwicklung des Korbs oder Index groBer sein als bei
einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h. wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in
ahnlicher Richtung und in ahnlichem AusmaB zu schwanken wie die anderen Komponenten, kann sich erheblich auf die fir das ETP zu zahlenden Betrage
auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die gleiche unglinstige Richtung bewegen kdnnen und somit keine Diversifizierung des
Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung
einer oder mehrerer anderer Komponenten tberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in
den betreffenden Krypto-Vermdgenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisdnderungen dieser
Vermdgenswerte auf den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten
identischen Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Riickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs fihrt.

Das ETP strebt an, vor Gebiihren und Aufwendungen die Wertentwicklung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden. Die zur Nachbildung des Index
angewandte Methodik kann sich je nach Rechtsraum unterscheiden und unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen und borslichen Anforderungen. In den
meisten Fallen kann das ETP alle Vermdgenswerte halten, aus denen sich der Index zusammensetzt (vollsténdige Nachbildung). In einigen Fallen kann das ETP
eine reprasentative Stichprobenmethode anwenden, indem es eine reprasentative Auswahl von Vermdgenswerten halt, die zusammen die Merkmale des Index
widerspiegeln. Die Wertentwicklung des ETP kann aufgrund verschiedener Faktoren von der Wertentwicklung des Index abweichen, darunter insbesondere:
die Zusammensetzung der Positionen des ETP im Vergleich zum Index, Transaktionskosten, Geblhren und Aufwendungen, Liquiditdtsaspekte,
aufsichtsrechtliche oder Anlagebeschrankungen, Bewertungsunterschiede, Neuausrichtungspraktiken sowie Barbestdnde. Solche Faktoren kdnnen zu einem
Tracking Error flihren, was bedeutet, dass die Rendite des ETP niedriger ausfallen oder in sonstiger Weise von der Rendite des Index abweichen kann. Das ETP
ist allerdings bestrebt, den Tracking Error durch eine disziplinierte und methodische Auswahl von Vermégenswerten zu minimieren, indem es das Anlageprofil
des Index nachbildet. Jedoch kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Anleger haben Anspruch auf die Wertentwicklung der
Vermdgenswerte des ETP, die jedoch von der theoretischen Wertentwicklung des Index abweichen kann.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthélt, bezieht
sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kdnnen im Allgemeinen stark schwanken
und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und andere
Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kénnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkdufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzlglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kdnnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen flihren, die dazu flihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-Spanne an
einer Borse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlieBlich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitditen von groBen Handelshdusern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten;

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kiinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz- und
Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Unglinstige Preisbewegungen bei
Rohstoffwerten kdnnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis des betreffenden Rohstoffwertes
seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und internationalen Markten sowie Faktoren, die das
Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kénnen sich auf den Umfang des Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken,
was zu einem Preisriickgang der Produkte fiihren kann, der sich fiir jeden Anleger, der die Produkte zu einem héheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt;
und

e) Extreme Wetterereignisse wie Diirren oder Uberschwemmungen kénnen die Versorgung mit Agrarrohstoffen und Energie erheblich beeintréchtigen.
Umweltvorschriften, soziale Faktoren in den Produktionsregionen und Fragen der Unternehmensfiihrung kdnnen Lieferketten beeintrachtigen. Die Entwicklung
neuer Technologien kann die langfristige Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen verandern.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrage nicht ausreichen, um die Gebiihren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters und die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenliber den Anlegern vollstandig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust entsteht, der
erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die Besicherung das Kreditrisiko
des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erlése die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche der Anleger sind jedoch nicht auf den
Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wiirde, wenn die Sicherheiten nicht ausreichen.
Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten, sollte dieser ihre vertraglichen Anspriiche
Ubersteigen.

Risikobewertung: Mittel

Risiko von Short-, Long- und/oder Leverage-Engagements



Der Auszahlungsbetrag und der Marktwert der einzelnen ETPs hdngen von der Art des Engagements ab, das in den jeweiligen endglltigen Termsheets
vorgesehen ist. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des
betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt, hatte dies erhebliche negative
Auswirkungen auf den Marktwert dieser ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Bieten die ETPs dagegen ein Short-Engagement (d.h. die betreffenden
ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der
betreffende Kurs bleibt stattdessen unverdndert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden
Verluste erleiden. Wenn das Engagement, unabhangig davon, ob es sich um ein Long- oder Short-Engagement handelt, auch gehebelt ist, wird dieses Risiko
durch die Hebelwirkung noch weiter verstarkt.

Risikobewertung: Mittel

GroBe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und liber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist es méglich,
dass ein untertégiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust eines Index in Zeiten
extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau fiir die Bestimmung der Wertentwicklung eines oder
mehrerer zugrunde liegender Vermogenswerte geschaffen wird. Ein untertdgiger Ricksetzer hat zur Folge, dass ein Index fir den Rest des Tages ein
entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt
des untertagigen Riicksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertégiger Riicksetzer stattfindet, bietet ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich
auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Griinden kein gehebtes Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu
einem untertdgigen Riicksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index flihrt, der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages
seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann wirden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag
einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertdgige Ricksetzer ein niedrigeres (h&heres) Basisniveau fur die Bestimmung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertagigen Ricksetzer
immer noch erheblich sein. Die Hohe der Ausldser fir einen untertédgigen Rlcksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertédgiger Riicksetzer
kann nicht auftreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte lber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Borsenschluss an einem Tag und dem
Borsenbeginn am nachsten Tag). Dementsprechend kénnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den
bzw. die sich ein Index bezieht, liber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kdnnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP hélt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schliisselinformationen tiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Landern angeboten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik,
Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden). Das Angebot flir diese Wertpapiere lauft bis zum Ablauf des Basisprospekts (09.
Oktober 2026) (Angebotszeitraum), und zuséatzliche Anleger kénnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zusatzliche Tranchen einer Serie
kénnen jederzeit gemaB den weiteren endglltigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen haben jedoch keinen
Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Verkaufsprospekt nédher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht befreiten Angebot
dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Schweiz (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z764, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

@ und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von Wertpapieren an
einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen Vereinbarungen, die zwischen
diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebiihr von 2.5% fiir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Riicknahmegebdihr fiir autorisierte Teilnehmer. Anleger
in dieses Produkt kénnen zuséatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgebiihren, Spreads oder andere Gebilhren zahlen, wenn sie in diese Produkte
investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fiir das &ffentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden) erstellt. Der gesamte Wert der Erldse aus der
Emission dieser Wertpapiere wird fiir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der fiir diese Serie relevanten Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines Ubern_ahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



2 Uvoyn CUYKEKPLUEVNG EKdOONG

Elcaywyn Kol TPOELSOTOINCELG

21shares Arbitrum ETP (O kw&1koc: AARB) €TISIWKEL VO TIOPOKOAOUBEL TO EMEVOUTIKG AmOTEAECUATA Tou Arbitrum (ARB).

‘Ovopa Kwadkog ISIN Valor Nopopa Mepidia EEao@alion
TPOIGVTOG
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 (2025- ARB
ETP 12-19)

O £K8OTNC KOL 0 TPOCPEPWYV TWV XPEOYPAPWYV tgival n etalpeio 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOuoc EABetikng Etalpeiog: CHE-
347.562.100), av@vuun etalpeio pe €6pa tnv EABeTia. To BACIKO eVNUEPWTIKO SEATIO eyKpiOnKke amd EABeTIKN Emtporr) Kegalalayopdc (SFSA) otig 10
OktwPRpiou 2025. H eykplon amd tnv SFSA Tou BACIKOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU 6EV Ba TIPETEL VO EKANPOEL WG £YKPLON TWV CUYKEKPLUEVWYV KIVNTWV AELWV.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60

MpoelboMOLRoELG:

(@) H mopouca mepiAnYn CUYKEKPLLEVNG €KOONG TIPETEL VO BewpPNnBEel WG oYWy O0TO BACIKO EVNUEPWTIKO HEATIO KOl GTOUG TEALKOUG OPOUG GVAPOPIKA
ME TouG eV AOYW TITAOUG.

(b) KaBe amogaon ylo emevéucon OTIC KVNTEG O&ieq TIPETEL VO BOGIZETAL OTNV €EETACN TOU BOGCIKOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU 0TO GUVOAO TOU OO TOV
EMEVOUTH, KOBWG KOL OTOUG TEALKOUG OPOUG TIOU GPOPOUV TIG £V AOYW KLVNTEG a&ieq.

(c) O emevdutng Ba PUMOPOUCE VA XAOEL TO CUVOAO I} LEPOC TOU ETIEVHESUEVOU KEPOATIOU.

(d) Ea&v aoknBei aywyr OXETIKG HE TIG TTANPOPOPIEC TIOU TEPLEXOVTIOL O EVNUEPWTIKO SEATIO EVWTIOV SIKAOTNPIOU, 0 eVAYWV €MEVOUTNAG €VOEXETAL,
OUMQWVO HE TO €OVIKO 6iKalo, VO UTIOXPEWBOEl Vo avOAGBeL Ta €5060 HETAPPOONG TOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU TPV amd TNV €VapEn TNG SIKACTIKAG
dladkaoiag.

(e) AoTikn €euBUVN UTEXEL LOVO EKEIVOC TIOU €XEL KATAPTIOEL TNV TIOPOUCO TEPIANYN TNG CUYKEKPLUEVNG €KEOONG, CUUTEPIACBOAVONEVNC OTIOLGCGOATIOTE
HETAPPOONG TNG, OANG HOVOV £QOCOV N TEPIANYN €iVOL TTAPATIAAVNTIKI, AVOKPIBNG I OIOUVETIAG, 0TV OVOYLYVWOKETAL OE CUVOUOMO HE Ta AoLmd
HEPN TOU BOCLIKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU KOl TOUC OXETIKOUC TEAIKOUG OpoUg, | OTOV &gV TIAPEXEL, O CUVOUOOMO HE Ta Ao peEPn Tou Bacikou
EVNUEPWTIKOU SEATIOU KOL TOUC €V AOYW TEAIKOUG OPOUC, TIC BOOCIKEG TIANPOYOPIEC TIOU OMALITOUVTAL VIO VO SIEUKOAUVOEL 0 €MEVOUTAC KOT& TNV
€EETOION TOU £VOEYOPEVOU EMEVOUONG OTIC eV AOYW KLVNTEG O&ieC.

(f)  Mpokettal va ayop&oeTe £V TPOIOV TIOU SEV €LVAlL OTIAO KAl EVOEXETAL VO £ival SUCKOAO VO KATavonOei.

Baowkeg mAnpowopieg yia tov EK66Tn

Motog eival 0 EK6OTNG TWV KIVNTWV OELRV;

‘Edpa, VOMIKN HOP@H K.ATL.

H etatpeia 21Shares AG eival 0 eK60TNG AUTWYV TWV KIVNTWV a&lwv. H etalpeia 21Shares AG cuotaBnke (Katd Tn cuvedpioon Twv WPUTWV tNg) oTig 20
louliou 2018 kait 1BpUBNKe KoL KaTaxwpiotnke otig 27 louliou 2018. H etalpia 21Shares AG eival eyyeypoupevn oto Epnmopikd Mntpwo tou Kavtoviou tng
Zupixng, EABetia, pe apOpo CHE-347.562.100 O apOpog LEI eivar 254900UWHMJRRODS3764. H etalpeia 21Shares edpelel otn dleubuvon
Pelikanstrasse 37, 8001, otn Zupixn tng EABeTiOG.

KuUpleg 6paoTnPLOTNTEG

H etalpeia 21Shares AG cuoTAONKE e OKOTIO TNV €KE00N SLATPAYUATEUCIUWY TIPOIOVIWYV KOl GAAWY XPNHATOOIKOVOULKWY TIPOIOVIWYV TIOU CUVEEOVTAL E
v omndédoon YTOKEIEVWY ZTOlXElwV 1 €vOC KOAOOU YTokeigevwy [Mpoloviwy, Topexoviag €kOeon otnv €EEAIEN NG TWAC Sla@OpwV
Kpumtootolxeiwyv, Epmopeupdtwy Ko/ GAAwV eTUAEEINWY YTIOKEIEVWY ZTolXelwv. Ta ev Adyw lMpolovta evEEXETOL VO BLOBETOUV €KOEON AyopAg N
TWANONG OTNV NUEPNOLO €TE00N TOU ava@epouevou 6eiktn. O EKSOTNG Oa SpaocTnploToleital €MioNG o0 GAANEC €VEPYELEG TIOU OXETI{OVTAL e TN
ouvTtApnon Tou MPoyp&PUATOG KOl TN SNULOUPYIT VEWYV XPNUOTOOKOVOULKWYV TIPOIOVIWY CUVOESEUEVWYV E KPUTITOVOUIOUOTO. Aev 6l100€TeEL GAAO £€0060
QTIO TO OTIOLOl VO TIPOKUTITOUV ETILXELPNUATIKEG SPAOTNPLOTNTEG.

Baoikoi pétoxot Kat EAeyXoG

H 21Shares AG eival Buyatpikr etalpeia mou avikel €& oAokARpou otnv Jura Pentium AG, etalpeia eyyeypoppevn otnv EABETIO e aplOpd pntpwou
CHE-345.211.664. H teAki pnTPLKA eTalpeia eival n etatpeia FalconX Holdings Limited, etalpeia eyyeypappevn ot Nnooug KElpav pe aplOpd pnTpwou
387395. Eva ATOMO KATEXEL OAUEPO TIEPITIOU TO 21% Twv peToXWV TNG FalconX Holdings Limited, evw To UTIOAOLTO OVAKEL O OPKETOUG KPOTEPOUG
HETOXOUG.

Baowkd péAn dloiknong
To AolkNTIKO ZUUBOUALO OTIOTEAEITOL £TIL TOU TIOPOVTOG OO TPIO HEAN (CUMMEPIAOUBOVOUEVOU TOU MPogdpou), OAQ €K TWV OTIOIWYV ELVAL EKTEAECTIKA
HEAN: Russell Barlow, Duncan Moir kat Edel Bashir.

EAeykTég

'lal TOUG OKOTIOUG TOU EAEYXOU TWV OLKOVOUIKWYV KOTOOTACEWYV Tou EKSOTN yia Tn Xprion ou Anyet oTig 31 AekepBpiou 2024, o EKSOTNG €XeL dlopioel Thv
KPMG AG, Zupixn (CHE-106.084.881) (o EAeyktig). O EAeyktng eival pélog tng EXPERTsuisse, tTng EABeTkAG Evwong EWIkwY yla tov ‘EAgyX0o, Tn
Dopoloyia Kal TIG KOTOTIOTEURATIKES YTINPETIEC.

Ol ETACLEC OLKOVOUIKEG KATOOTAOELG TOU EKSOTN yla TN Xprion mou eéAn&e otig 31 AskepuBpiou 2023 £xouv eAeyxOel amd tnv etalpeia Copartner Revision
AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 BootAeio, EABetia. O EAeyktng eival peNog tng EXPERTsuisse, tng EABetikAg Evwong Edikwv yia tov EAeyxo,
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEUPATIKES YTINPETIEC.



Mowa gival n BAGIKA XPNHIATOOLKOVOUIKA TTANPOQPOPNOT OXETIKA ME TOV EKSOTN;

Katdaotaon AnoteAecpatwy (og USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

SUVOAIKG £0060 XPRoNG 38.788 42.191 2.629.538 49.500

looAoyiopog (og USD) 31 AekepBpiou 30 louviou 2024 31 AekepBpiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypEvn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KaBapo XpnHaTtoolkovoukd Xpéog (MakpompoBeaouo Xpeog
ouv BpaxumpdBeopog Xpeog peiov Tapelakd AlaBEOLUD)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Tpéxwv Aeiktng (Kukhogpopouv W/o W/o We Woe

Evepyntikd/BpoyumpoOeoies YIOXPEWOELS)

Agiktng MoxAeuong (ZUvoAo YToXpewoewv/ZUVoAo I18iwv W/o We We Woe

Kegalaiwv)

Aeiktng KaAuyng Tokwv (Asttoupyikd KEpdn/EEoda We We We W/o

TOKWV)

Katdaotaon Tapelakwv Powv (oe USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeyktn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KoBapeg TOPEIOKEG POEG aO AEITOUPYIKES (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

Apaotnplotnteg

KaBapeg Tapelakeg Pogg amod EmevouTikeg Apaotnplotnteg | - - 1.064.971 (16.600.030)

Kabopeg Tapelakeg Pogg amd XpnUoTOS0TIKES 1.558.133.630 965.131.676 98,25 80.976

ApooTNPLOTNTEG

Moot eival ot BAcIKOi KivoUVOL TIOU Eival ELSIKOL YIA TOV EKOOTN;

Kivéuvog ayopdg

H peTtafANTOTNTA TNG OYOPAC AVTIAVOKAG TOV BOOUO GOTABOELOG KOL TNG GVOUEVONEVNG OOTAOEIOG TNG OTIOS00NG, VIO TIOPASELYHD, TNG AYOPAG SOUNUEVWY
TPOIOVIWYV WE TNV TIEPOS0 ToU XPOVoU. To eMiMedo NG HETARANTOTNTAC TNG AYOPAC 6eV AMOTEAEL AMAWG HETPNON TNG TPOAYHUOTIKAG METABANTOTNTOG TNG
ayopdc, oAA& KoBopiletal ot peyGAo BoBUd amd TG TWHEC TWV TOPOYWYWV TOU TPOCWPEPOUV OTOUG EMEVOUTEG TPOOTOCIO €VOVIL QUTAG TNG
METOBANTOTNTOG. Ol TIHEG QUTWV TWV TOPAYWLYWV KOBOPIZoVIaL OO TOPAYOVIEG OTMWG N TPAYHOTIK HETOBANTOTNTA TNG AYOPACG, N AVOpeEVOUEVN
METOBANTOTNTO TNG AYOPAG, AAAEG OIKOVOULKEG KOL XPNUATOOIKOVOULKEG CUVONKEG KOBWG KAl Ol KEPSOOKOTIKEG CUVOAAQYEG. H HETOBANTOTNTO TNG QYOPAG
EVOEYETAL VO £XEL WG ATMOTEAECHA TNV TIPOKANGCN NIV Yo ToV EKSOTN, opd TIq SleubeTAOELG AVTIOTABONG KLVEUVOU.

Kotnyopia kivduvou: YYnAn

Kivouvol mou oXeTI{OVTal IE TOV TIEPLOPLOHUEVO ETUXELPNHATIKO OKOTIO TOU EK86TN

Ol ETUXELPNUATIKEG HPOOTNPLOTNTEG TOU EKSOTN apopoUlV KvNTEG agieg ou cuveeovTal pe ta Kpurttootouxeia. O EkSOTNG anoTteAel eTalpeia el61KOU GKOTIOU
ME OKOTIO TNV €KOOON XPEWOTIKWV TITAWV KOTA TNV £VVOLO TWV £PAPHOOTEWY EABETIKWYV VOUWYV KAl KOVOVIOUWYV. TA TIPWTOKOAAG yIa TO KpuTtooTtolyeia
elval dnuooLa SLOBEOIUD, YEYOVOG TIOU CNUAIVEL OTL TIEEPALTEPW KALVOTOMIO €ival SUVOTH, HE OTMOTEAECUO TO €V AOYW KPUTTTOVOUIOUATO VO NV OmoTeAoUV
KOT' avAyKn To TEAOG TNG EEEAIENG TWV WNPLOKWV VOULOUATWY. Edv Ta KputttooTolxeia 6ev KOTAOTOUV ETUTUXH 1 KATOOTOUV ALYOTEPO ETUTUXH OTO HEANOV
Kol o Ek6OTNG 6V UMOPETEL VO TIPOCOPHOOTEL O AUTEG TIG HETARAAAOUEVEG CUVONKEG, EVOEXETOL VO PNV ETUTUXEL OTNV AOKNON TNG ETUXELPNHOTIKAG TOU
d5paoTNPLOTNTOG, YEYOVOG TIoU Uropei va 0dnynoet og Yeiwon tng o&iog Tou ETP.

Katnyopia kivduvou: Meon

MOoTWTIKOC Kivouvog

Ot EmevouTeg ekTiBevTal OTOV TUOTWTIKO Kivouvo Tou EkSOTN Kal Tou Oepoto@ulaka. H duvatdtnTta evog Emevouth va AGBeEL TANPWHr CUMPWVA e TOUG
['evikoug ‘Opoug kat Mpolnobeoelc eEQPTATAL OO TNV IKAVOTNTA ToU EKEOTN VA eKTTANPWOEL TIG €V AOYW UTIOXPEWOELS. Ta Mpolovta v amoteAouv, GUECT
N €UUEDT, UTIOXPEWON OTIOLOUSATIOTE GANOU PEPOUG. QG €K TOUTOU, OVEEQPTATWE TNG TIAPOXNG EEACPAANITEWY, N TOTOANTITIK IKAVOTNTO TOU EKSOTN Hnopei
va emnpedoel TNV ayopaia a&ia omowwvdnmote MPoldviwyv Kal, O€ TEPITTIWON ABETNONG, APEPEYYUOTNTAG N TITWXEUONG, Ol EMEVOUTEG €VOEXETAL VO NV
AGBOUV TO OGO TOU TOUG o@eileTal Baoel Twv Mevikwv Opwv kol Mpolnobeéoewy. MEpav TwV GUECWV TIOTWTIKWV KIVOUVWY, ol Emeveutég ektiBevtal
EUUECO OE KABE TUOTWTIKO KivoUuvo OTOV OToio eKTiBeTal 0 EKSOTNG. Mo MapAdelyud, 0 EKSOTNG evOEXETAL VO UTOOTEl NWIEC KL/ VO OTOTUXEL VO
eEao@alioel TNV MAP&S00N OTO TMAGICLO OTIOLWVOATIOTE SLEUBETACEWYV TIOU LOXUOUV OXETIKG E KPUTITOOTOLXEIO QTOTIMNMEVO O€ KPUTTTOVOUIOHOTO TO OTIoix
TnpouvIal wg EEaopalioelc.

Kotnyopia Kivduvou: Méon

Baokég mAnpowopicg yia tig Kivntég Agieg

Mota gival Ta KUPLA XOPAKTNPLOTIKA TWV KIVNTWV A&LWV;

To mpoiov 21shares Arbitrum ETP (AARB) €ival £vOQ XPEWOTIKOC TITAOG 0lopioTOU SIAPKELOG, XWPIC Tokopopia. K&Be oelp& Tou MpoidvTog CUVEEETAL e EVOV
SeikTN N £VO CUYKEKPLEVO UTIOKEiUEVO oTolxeio Arbitrum (ARB). To cUpBoAo AARB £xel GUVOALIKO aplBuo 420,000 AVIITPOCWTEUOUEVWY TIPOIOVTWY. O
aplopdg ISIN tou mpoiovtog eivat CH1304867463 pe 10 Vvopwopa USD wg vouplopa dlokavoviopou. Kapio oelpd tou [Mpoidviog dev dloBeTel
TIPOYPOUUGTIONEVN NUEPOUNVIO ANENG OUTE QVWTOTO OPLOBUO KIVNTWV O&lwV. ETUMAEOV HOVASEG TwV MPoldVIwV PMopouV va ekdidovTal omotednmote. Ot
KlvNTeG afleq eVOWHATWVOUV €TACLO SIKOIWHO TWANCNG KOBWEG KOl PNXOVIOMO ouveXoug dnploupyicc/eEayopds ylia toug €E0UCLOd0TNHEVOUG
OuppeTEXOVTEG. Ol KvNTEG O&ieq AUTEG OTOTEAOUV TPWTING TIPOTEPALOTNTAG E£EQCPOAIOUEVEG XPEWOTIKEG UTIOXPEWOELG TOU EKkSOTN. OL Emevdouteg
OTOTEAOUV TUOTWTEG TPWTING TAENG €Ml TWV KOTAVEUNMEVWV XOPTOQUAOKIWY KPUTTTOOTOLXEiwY, Ot Bdon avéa oelpd. Ta YPOUUATIO BewpouvTal
MeTABRAOIUEG KIVNTEG a&ieq oUNPWVA pe TNV 08nyia MiFID Il kot eV UTIOKELVTAL O€ TIEPLOPLOHOUC HETARIBOCIHLOTNTOG.

MoU Ba yiveTal N SLOMPAYHUATEUCT TWV KIVNTWV A§LWV;

H Slampaypdteucn Twy Tpoioviwy Ba yivetal oe: Euronext Paris, Euronext Amsterdam kot o€ €vav aplopd GAAWV TOAUPEPWY HUNXOAVIOUWYV SLATIPAYUAETEUONG
(MTF). Elunpoobeteq tetoleg ayopeg (MTF) pmopel va mpooTtifevTal KATa Kalpoug XwpIig TN yvwon f TN cuvaiveon tou Ekd0Tn. Mo TNV TMAEOV eVNUEPWHEVN
AOTO TWV SLEBECIUWY TOTIWYV dlampayudteuong, BA. www.21shares.com.

Mn Umtap&n eyyuntn
Ta Mpoiovta 6a AmoTEAOUV ATMOKAELOTIKA UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN KAl 6eV Ba gival eyyunueéva ouTe Ba amoteAoUV euBUVn oTolaodATOTE GAANG OVTOTNTOG.

Motot gival oL Bacikoi Kivouvol TTou gival €161Koi yLa TI¢ KIVRTEG agieg;



Kivéuvog ayopdg Aoyw TG EAAEWPNG TTIPOGTAGIOG TOU KEPOAdiou

Ta dlompaypotelotpa poidvia (ETP) cUppwva Pe To TopOV Baolko EvNUEPWTIKO AEATIO SEV TIOPEXOUV TIPOCTAGIA KEQYAAGIOU OTIOLOUSATIOTE TIOCOU BAOEL
AUTWV. AUTO SNULOUPYEL KiVOUVO YO TOUG ETIEVOUTEG TWV TIPOLOVTWY ETP, KOBWEG HEPOG I KOL TO GUVOAO TOU ETIEVOESUNEVOU TIOCOU EVOEXETAL VO XOBEL AOYW
TOU KLVOUVOU OyopdiG TIOU OUVOEETOL Pe TNV €KkOeon Twv Tpoidviwv ETP. Me GAAa Adyla, €4v n TIUA TOU OXETIKOU Aeiktn, Tou YTOKEIMEVOU N TwV
YTokeipevwy ZToixeiwv eEeAXOei KOTA TPOTO SUCHEVH Yyla TOouG ETEVOUTEG, TOTE OL OPOL HEV TIPOBAETIOUV KOVEVO ETIMESO TPOOTAGIOG KEQPOAANAIOU KOl Ol
Emevoutég Ba umooTtouv oAOKANPN TN Znuic Tou avtiotolyei otn duopevh eEENIEN ToU oxeTIKOU Agiktn, YTokeigevou ) YTokeipevwv Ztoxeiwv. ‘Otav 1o
npolovia ETP mapéxouv €kBeon ayopdc (8nAadn ta oXeTIK& poiovTa ETP €xouv OXe8LOO0TEL WOTE VO OTIOPEPOUV OPEANOG OE TIEPITTTWON GvOSoU TNG TIHAG
TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIPMEVOU 1 YTIOKEIMEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA TN TIOPOUEVEL OTACLUN ) UTIOXWPEL, aUuTd Ba €XEL OUCLWBWC BUCHEVH ETidpacn
otnVv ayopaia a&ia Twv v Adyw mpoioviwy ETPs kal ol Emevoutég Ba umootouv Znuieg. AVIBETWG, O0Tav Ta Tpoidovta ETP mapéxouv €kBeon MwAnong
(6nAodn Ta oXETIKG TPOiOVTa ETP €x0oUuv OXESLOOTEL WOTE VO QMOYEPOUV OPEANOG O€ TEPITTTWON TITWONG TNG TG TOU OXETIKOU Aegiktn, YToOKeiyevou n
YTOKEIUEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKN T TIOPAMEVEL OTAOLUN 1} QUENBEl, QUTO Ba €XEL OUCLWEWE BUCUEVH ETOPOCN OTNV ayopdia a&ia Twv eV AOYwW
npoloviwv ETP kot ol Emevéutég Ba umooTouv Znpiec. AVAIAOYQ e TNV OmOd00n Tou OXETIKOU Agiktn, YToKeiEVOU 1 YTIOKEiMeEVWY ZTolXEiwy, oL EmevouTteg
EVOEYETAL VO UTIOCTOUV ZNUic TTIoU B4 ayyidel €W KA TO GUVOAO TNG EMEVOUONG TOUC.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

MapdyovTeg KlvEUVOU TIoU OXETIZOVTAL e TNV YNOLOKH TPOcRaon: PUBMIGTIKOL TTAPAYOVTEG

TO VOUIKO KOBEOTWEG TWV KPUTITOOTOLXEIWV SLOPEPEL CNUOVTIKA OO XWPO O€ XWPO. X€ TIOAAEG XWPEG, TO VOUIKO KOBEOTWE SEV €XEL OKOUN KOBOPLOTEL i
Bpioketal oe @&on HeTABOANG. OPLOUEVEG XWPEG €XOUV KOTOOTNOEL TOPAVOMN TN XPAON KPUTTOOTOlXEiwV, OMwC To Bitcoin. ANAEQ YXwpPeg €xouv
QMOYyOPEUCEL TG KPUTITOOTOLXEID 1 KIVNTEG afieq ) MOPAYwWYQ TIOU OXeTIOVTaL e QUTA (CUMTEPINCUBOVOUEVWV OPLOPEVWY KOTNYOPLWY EMEVOUTWY, TLX.
MPOIOVTIO OTWG QUTA TIOU TIPOCPEPEL N ETalpeio eVEEXETAL VO PNV ETUTPEMETOL VO TIWAOUVTOL OF OLWTEG eMEVOUTEG O0T0 Hvwpévo Booilelo), €xouv
OTOYOPEUCEL OTIC TOTUKEG TPATIELEG VO £PYALOVTAL E KPUTITOOTOLXEID 1 €XOoUuV eTIBAAEL GAAOUG TEPLOPLOMOUC OTO KPUTTOOTOLXE(. ETUMAEOV, N VOUIKNA
METOXELPLON TWV KPUTTTOOTOLXEIWV €ival CUXVE QOQ@NAC KOL UTIBPXEL GRERBALOTNTA WG TPOG TO GV TO UTIOKEIMEVO KPUTTTOOTOLXEIO AMOTEAOUV KLVNTEG O&ieg,
XPAMG, EUTOPEUNOTO ) TIEPLOUCLOKA OTOLXEID (AVTIOETO TMOPASELY O OTIOTEAEL, VIO TIOPABELYUO, TO YEPHOVIKO SiKOLO, TO OToio, amd TIg apxEG Tou 2020, €xel
EVTAEEL TO AEYOUEVO KPUTITOOTOLXEIG OTO XPNMUOTOTIOTWTIKG PECT). Z€ OPLOMEVEG XWPES, OTWC Ol Hvwuéveg MoOALTEIEG, SLOPOPETIKEG KPATIKEG APXEQ
0pidouV TO KPUTTTOOTOLXELD E BLOPOPETIKO TPOTIO, YEYOVOG TIOU 08NYEL O PUBULOTIKEG CUYKPOUOELG KL ABERALOTNTA. AUTN N ORERBALOTNTA ETUOELVWOVETOL OTIO
TNV Toxeia eEEAEN TWV KAVOVIOUWYV. OPLOUEVEG XWPEG EVOEXETOL OTO HEANOV VA TIEPLOPIOOUYV, VO GTIOYOPEUCOUV ) VO BECOUV OpLa 0TV ATOKTNON, XPHon,
dlampayudteucn i €eEayopd KPUTITOOTOLXEIWY. Z€ €VO TETOLO OEVAPLO, N KOTOXN N N SLOMPAYHATEUON KIVNTWYV GELWV TIOU GVOTIGPAYOUV 1} CUVOEOVTOL [E
KPUTITOOTOLXElD, OTIWG Ta TPOLOVTIa TNG ETalpeiag, 6o unopouce va BewpnBel MOPEVOUN KAl VO UTIOKELTOL OE KUPWOELG.

Qo1600, Ta TEAEUTAIO XPOVLA, TIONUGPLOUEG HEYAAEG KOL KOBLEPWHEVES TPATELEC KOL HLOXELPLOTEG KEPOAATIWVY £XOUV ETEVOUCEL OE ETALPEIEG OTOV XWPO TWV
KPUTITOVOMLOMATWY N €XOUV EUTAOKEL O EMEVOUOELG OE KPUTTTOVOMIOMOTO. H Téion autr eivol ONUOVTIKA KOl €XEL SLOPKH XOPOKTIAPG OTIG HEPEG MOG.
MOoAUGPLOUEG XPNUOATOTIOTWTIKEG PUOULOTIKEG OPXECG €XOUV TIAEOV YEVIKG aTodeXOel OTL TO KPUTTTOVOMIOUOTO €ival TIOAVO VO TIOPOKEIVOUV WG KaTnyopia
TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV KA, WG €K TOUTOU, €XOUV ULOBETACEL IO TIPAYHOTIOTIKY) OTAON TIPOKEUEVOU VO OVTILETWTIIOOUV TO GUEOVOUEVO EVOLOQPEPOV TNG
EMEVOUTIKNG KOLVOTNTOG YO TG KPUTTOVOMioMOTO. H Etalpeio emblwKel, WG €K TOUTOU, TOV OTOXO VO KOTOOTHOEL TO TPOIOVIO TNG TIO YEWYPOPKA
TPOORACIUO OE EUPUTEPO KOLVO, EV PEPEL WG IO OTPOTNYIK SLAPOPOTIOINCNCG VIO TOV HETPLOCHO TOU KIvEUVOoU auTtou.

Qot600, eival gpPavwe dUOKOAO va TIPOoBAePBel WG Oa Pmopoloe Kol TWC Oa eEeAlXOel TO PUBUIOTIKO TIAGIOLO KOL Ol TIOALTIKEG TIOU G@opoUv T
KPUTITOVOMIOMOTO. Mo OTPO®R TPOC MIG YEVIKG TUO OPVNTIKA TPOCEYYLon 60 PrmopoUce va SNUIOUPYNAOCEL KiVOUVO yla TOUC ETEVOUTEG, KABWC N
QUOTNPOTIOINON TWV KOVOVIOTIKWY PUBUICEWY EVEEXETAL VO TIEPLOPICEL TNV TIPOCRACT TOUG.

Kotnyopia kivduvou: YYnAn

H a&ia evog Kpunttootolxeiou pmopei va METABANOEL TAXUTATO KO EVEEXETAL KON KOL VO UNSEVLIOTEL.

H T omoloudnmote KpumtooTtolxeiou YMmopei va €ival aoTtabng Kal va emnpeddeTal amnd TolkiAoug mapayoviec. E&v n Zitnon v €va Kpurtootolxeio
MELWOEL, TL.X. AOYW OLPVIOLOG GTMWAELONG EUMLOTOCUVNG OE QUTO OO TOUG CUMUETEXOVTEG OTNV OYOP&, 1N €AV 6EV KOTAPEPEL VO ULOBETNOEL OTIO TNV KOLVOTNTO
TWV KPUTTTOOTOLXEIWY, } €AV UTOOTEL TEXVOAOYIKEG | TIPOYPOUUOTIOTIKEG aoToXieq f emOeoelg (hacks), tOte n ofic Tou OO PMOPOUCE VO UTIOXWPNOEL
OTOTOMO KOL HOVIMCG, YEYOVOG TIOU HE TN OELPA TOU Ba ETNPEAZE SUCHEVWG TNV TLU OTNV OTIOIX OL EMEVOUTEG B0 UTTOPOUV VO SLOTIPAYUATEUOVTOL TO TIPOIOVTA
ETP otig 6eutepoyeveic ayopes. Mo TETola eEEALEN Ba eTSEIVWVE TIOOVOTOTO TN PEUCTOTNTO, TIG SUVATOTNTEG SLABEONG KAl TNV ayopaia a&ia twv ETPs
KO, KOT& CUVETIELD, B dnoupyoUce KivdUvoug NV IO Toug eMeVEUTEG. H agia evog KpUTTTOOTOLKEIOU KO, KOT' EMEKTAON, TWV OXETIKWYV TPOLOVIWY ETP
60 UMoPOUCE OKOUN KOL VO UINSEVIOTEL, EVW Ol EMEVOUTEG EVEEXETOL VO OVTIHETWTIIOOUV ONUOVTIKEG SUCKOAIEG OTNV OMOEMEVHUON TWV OECEWV TOUG OTa
OXETIKG TipoidvTa ETP.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

AmoTtipnon

To KpunttooTolyeiat 6ev QVILTPOOWTEUOUV UTIOKEILEVN ATAITNCN T ELGOBNMOTOCG N KEPOWYV, OUTE CUVIOTOUV UTIOXPEWON TIOU TIPETEL VA OTOTIANPwOEel. H TR
TOUG OVIOVOKAQ TNV €KTIHNON TNG O&IOG OTIO TOUG CUPUETEXOVTEG OTNV AYOP& (R ATd MO GUYKEKPLUEVN QyOopd) KAL TN SUVAULKA TIPOCYOPAG KAt ZATNoNG. Qg
OTOTEAECHA QUTOU, N a&ia Twv KpUTTooTOLXEiWV UTTOPEL VO €ival TIEPLOCOTEPO KEPOOOKOTIIKN KOL TILO GOTOOAG 0€ CUYKPLON HE TG TIOPASOCLOKG TIEPLOUCLOKS
OTOLXEIQ, TO OTIOI0 AVTUTPOCWTEUOUV ATIALTACELG ETIL ELCOSAUATOG, KEPOWV N XPEWV.

H KePSOOKOTIKA PUON TWV UTOKEIMEVWY KPUMTOOTOIXEIWY MMOPEl VO KATAOTACEL SUCKOAN TNV E€QCPHOYN OCUVETIWV HEBOSWV OTOTIUNONG Y& TO
Kpurtttoototxeia Ko, KOT' eMEKTOON, Y& Ta Tipoiovta ETP. EmumA€ov, n akpaio HETARANTOTNTO MMOPEL VO ETINPEGCEL TNV IKAVOTNTA TWV CUUHETEXOVIWV OTNV
AYOP& VO TIOPEXOUV QELOTILOTEG KOL CUVETIELG TIHEG, YEYOVOG TIOU, HE TN OELPA TOU, B UITOPOUCE VO ETINPEGCEL SUOUEVWG TNV TR OTNV OTIOIx OL ETEVOUTEG
eival og Bgon va SLAMPayHOTEUOVTAL TO TIPOIOVTA ETP OTIG SEUTEPOYEVEIG OYOPEG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvol mou oxetiovTat pe TV eEEAIEN MPWTOKOAA WV

Ta MPWTOKOAAO yiO TO KPUTTTOVOUIOUOTS, OTwg Ta KpumtooTolkeia, eival dnuooia Slabeoiua kol Bpiokovtaol unod ovamtugn. H mepattépw avamtuén Kait
OTOd0oYN TWV TPWTOKOAAWV €EOPTATAL ATO £VOV OPLOPO TOPOYOVIWV. H avATTUEN OTOLOUSATIOTE OMO QUTA TA WNQLOKA VOUIOUOTO EVOEXETOL VO
TIOPEUTOBLOTEL ] VO KAOUOTEPAOEL, O TEPITTTWON TIOU TIPOKUYOUV SIOPWVIEC METOEU TWV CUUMPETEXOVIWY, TWV TPOYPOUUOTIOTWY KAl TWV HEAWV TOU
SIkTUOU. NEEC KOl BEATIWHEVEG EKSOOELG TOU TINYQIOU KWBIKG B0l KEYKPLVOVTO» e YNPOoPopia amod TNV MAsoPn@io Twv EAWV/HIETOAAWPUXWY TOU SIKTUOU,
oL oTtoiol Ba ePAPUOZOUV TIC GAAQYEC OTOUC KOUBOUG Toucg, SnAadn Ba avapBaduiouv Toug KOPPBOUG TOUG OTNV TEAEUTAIO €K600N TOU KWALKA. EAQv TtpokUeL
MLO KOTAOTOON KOTA TNV OToia 6eV €ival SUVATOV va eTuTeUXOel TAELOWN@IO OTO SIKTUO OXETIKA UE TNV EQOPHOYN VEAG €KEOONG TOU TIPWTOKOAAOU, GUTO
MTopel va onpaivel 0T, HETOEU GAAWY, N BEATIWON TNG EMEKTOCILOTNTOG TOU £V AOYW TIPWTOKOAAOU EVHEXETAL VO TIEPLOPLOTEL. EGV N avATITUEN £VOG OTIO T
TIPWTOKOAAC TWV KPUTTOOTOLXEIWV TIAPEUTIOSLOTEL I} KKBUCTEPNOEL, QUTO EVOEXETAL VO ETINPEACEL BUCHEVWG TNV G&la TwV VOoN&TwY. ETumAgov, kKabwg n
50N TWV TPWTOKOAAWYV yLla To KpuTttooTolXgia eival SNUOCLE, 6EV UTIAPYEL GLECN ATOZNIWON YO TOUG TIPOYPOMMOTIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, YEYOVOG TIOU
MTIOPEL VO HELWOEL TO KIVNTPG VIO TIEPALTEPW AVATITUEN. XWPIG TTEPALTEPW AVATITUEN, N a&idl TOU CUVHESEPEVOU WNPLOKOU VOUIOUOTOG EVOEXETOL VO HELWOEL,
eMNPEALOVTOG TNV O&id TWV OXETIKWY TIPOLloVIwWY ETP.

ETunAgov, xwpiq Gueon amodnpiwon ylo ToUG TPOYPOUUATIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, Ba UOPOUCAV VO HELWOOUV TA KiVNTPA YLO TN CUVEXH QVATITUEN TWV
TPWTOKOAAWV. EGv Ta €v AOYWw TPWTOKOAAO S€V avaTTUXBOUV TEPALTEPW, N O&i0t TOU OUVEESEUEVOU YNPLOKOU TIEPLOUGLOKOU OTOLXEioU Ba HELWOEL,
YEYOVOG TIOU, HE TN Oelpd Tou, Ba emnpedoel TNV a&ia Twv OXETIKWV TPOoIOVTIWV ETP. Kabwg Ta MPpwTOKOAAS avOTTUGCOVTOL KOl WPLMAZOUV KOL N UloB€TNaoN
TOUG OO TOUG TPOYPCUUOTIOTEG QUEAVETAL, HELWVETAL TOCO N TLOAVOTNTO EPPAVIONG TOU £V AOYW KLVSUVOU OGO KOL N €VTOON TWV CUVETIELWY TOU.

H kotnyopia Klv6UVOU EKTIHATAL WG PEON. € oxeon pe Ta Kpumtootolxeia pe tn peyoAUtepn ke@alatomoinon ayopdg, n a&loAdynon kivduvou Bewpeital
XOMNAL, AAUBAVOVTOG UTIOWN TOV HEYGAO CPLOUO TIPOYPOUUATIOTWY. Mo Ta KputttooTolxeia e AlydTEPOUG EVEPYOUC TIPOYPOMMOTIOTEG (YEYOVOCG TIOU CUXVA



OUOYXETI{eTAL e XOUNAR KEQaAaLoToinon ayopdc), N a&loAdynon Kivduvou eival uPnAoTepn Kol EKTILATOL WG HEON.
Katnyopia kivduvou: Méon

Kivéuvog dsutepoyevoug ayopdq

OL TipEG ayopdG 0T SEUTEPOYEVH OYOPd Ba SLOUOPPWVOVTAL TOCO UYNAOTEPT OGO KAl XGHNAOTEPT OTIO TO EMITOKLO OTO OTIOIO Ol EMEVOUTEG £€XOUV OyOPBIOEL
10 poiovia ETP. Ta emtdkia NG ayopdq OTn SEUTEPOYEVH OYyOP& EVEEXETAL VO PNV OVIOVOKAOUV HE OGKPIBELD TNV TIUH TOU OXETKOU Aegiktn 1 Tou
YTOKeIHEVOU | TwV YTIOKEIHEVWVY ZTOLXEiwV. AV KOL O KOBOPLOUOG TNG TIUAG OTN SeUTEPOYEVH ayopd BACIZETOL OE KOBIEPWHEVA UTIOAOYIOTIKA UOVTEAQ,
eEaptatal and TNV UToKeievn €EEAIEN TNG AyOPAC KAl TNV OVIIANYN NG GYOoPac OXETIKA HE TNV TUOTOANTTIKA KAVOTNTG Tou Ek&OTN, tTnVv Tudavn
UTIOAELTIOMEVN SLBPKELD TWV TIPoiovVTwY ETP kal TIC eukalpieg didBeong otn deutepoyevh ayopd. AAUBAVOVTIOG UTIOWN TN METARANTOTNTO TOU UTOPEL Vol
TOPATNPENOEL OTIG LOTOPIKEG TIHEG TWV KPUTTTooTOoXEIWY, @aiveTal TLBAVO OTL 0 KOABOPLOUOC TNG TIAG TWV TPoidvVIwV ETP 0Tn deUutepoyeV ayopd eVEEXETOL
VO TIOPOUGLAZEL IBLAITEPO €VTOVN HETARANTOTNTA. E&V pia ) EPLOcOTEPEG PUBULLOUEVEG OYOPEC OTIOPACICOUV OTL TG TIPOLOVTIA ETP dgv Ba TIPETEL TTAEOV VO
eival elonypEVa TIPOC SLOTPAYUATEUCH, GVEEAPTNTA OTO TO OV GUTO OPEINETAL O€ TEPLOTAOELG TIOU amodidovtal otov Ek60TN, ota mpoiovia ETP, ota
KpurtttooTolxeia, oTov SLApop@WTH ayopdq KAl/r o€ GANOYEC KOVOVIOUWY ) O OTIolovonTote &AAO AOYO, UTIAPYXEL Kivouvog 0 EKSOTNG VO UNV KATAPEPEL VO
eEao@alioel TNV eloaywyn TwV TPoldovTwy ETP mpog dlompaypdteuon oe GAAN pubulopevn ayopd, oe ayopec MTF f oe GAAn ayopd. Mia TeTola eEENLEN
Oa urmopouce VO PELWOEL TN PEUCTOTNTA, TIG dUVOTOTNTEG SLABEONG KAl TNV ayopaia aia Twv Tpoidviwyv ETP Kal, KOT& OCUVETELN, VO SNHIOUPYAOEL
KLv8UVOUG ZNULWYV YLO TOUG ETIEVOUTEG. € TEPITTTWON SLAYPOPNG aTd TO XPNUATIOTAPLO, 0 EKSOTNG HNMopel VO OOKNAOEL TO SIKAIWUG TOU YIa TIPOwPn eEayopd
TwV mpoioviwyv ETP. Mo tétola mpowpn €£6pAnon Ba mpayuoTomoinOei HOVO PETE OO TIEPiOdO TIPOELSOTOINONG, KAl Ol EMEVOUTEG OVTIHETWTI{OUV TOV
Kivouvo n TR ayopdc KAl N PEUCTOTNTO, KOBWG KA TO TEALKO OGO €E6(PANCNG, VO EMNPECCTOUV GPVNTIKA O€ EVO TETOLO GEVAPLO.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivéuvog EnéAeuong ‘Ektaktou Neyovotog

O Opog 17 (Extakto eyovog) MPOoBAETEL OTL, O€ TEPITTTWON ATATNG, KAOTING, KUBEPVOETIOEONG, OAAOYNAG KAVOVIOHWYV /KAl TTAPOUOLOU YEYOVOTOG (€KOOTO,
«'Ektokto Feyovog») oe oxeon e f mou ennpedZel omOLOSATIOTE YTIOKEIUEVO STOLXEIO, CUNTEPIAOUBOVOUEVOU OTIOLOUSATIOTE YTIOKEIUEVOU ZTOLXEiOU TIOU
XPNOIMEVEL WG EVEXUpPO, 0 EKEOTNG Ba YVWOTOTOLRCEL TO YEYOVOG 0TOUG ETIEVOUTEG OUNPWVA pE Tov ‘Opo 16 (Avakolvwoelg), evw to Mood EEayopdg yia ta
ev ANoyw Mpoidvta Ba PeElwBel AVOAOYWE, EVOEXOUEVWC £WE KoL 0To Undev (6nA. 0,00 6oA. H.M.A. ($), 0,00 €, 0,00 CHF, 0,00 £ 1} to W0oMOCO 0 GAAG
Nouiopota Alokavoviopou) ava Mpoiov. Katd cuveneld, ol EMevoUTEG @EpouV ToV Kivouvo emeAeuong evoc EKTOKTOU M'eyovoTog KoL TOV KivOUVo HEPLKAG N
OALKAG OMWAELOC TNG EMEVOUONG TouG. ETumA€ov, ol kivouvol eméAeuong evog EktakTou M'eyovoTog ival HeyaAUTEPOL € CGUYKPLON HE TIOAPOUOLD YEYOVOTO
TIOU QlPOPOUV GAAEC KOTNYOPIEC TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY (OTIWG EMEVOUCELS O QELOYPOQX, AUOLBAIa KEQAATLO KOL KATABEOELG) KL, O avIiBeon ME TIQ
AOLUTTEC KOTNYOPLEG TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV, 6EV €ival SUVATOV VA PJETPLOCTOUV. ETUMTAEOV, TIPOG TO TIOPOV SEV €IVAL TIPOKTIKA EPIKTO VO GCQOALOTEL KAVEIQ
€vavTlL evog EKTakTou N'eyovoTog.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

Kivéuvol mou oxetidovTal pe KaAdOia tpoidovtwv ETP kat mpoiovta ETP dektwv

AVOTPEETE OTOUG TTPOGVOPEPBEVTEG TTIOPAYOVTEG KIVOUVOU YLO TO OXETIKG KpuTttooTolyeia ou mMEPIAAUBAVOVTOL OTO AVTIOTOLXO KOAGOL 1), KAT& TEpinTwon,
otov &eikTn. ETUMAEOV, Mo HIKPR oUvBeon KOAOBLOU 1 S€IiKTN €lval YEVIKWG TILO EUGAWTN O PETAROAEG TNG a&idg TwV OXETIKWV KPUTTTOOTOLXEIWY, KOl U
aAAayn otn ouvOeon evog KAAOBLOU 1 BeiKTN EVEEXETAL VO €XEL BUCHEVN ETSPACN OTNV OMOS00N Tou KOAABLoU ) Tou deiktn. Aedopevng tng uwnAdTeEPNG
0T&OUIONG KAOE CUVIOTWOOG OE MULO JLKPH oUvBeon KOAaBLoU 1 giktn, n emidpaon oG Sucpevoucg eEENENG OE VA N TIEPLOOOTEPO LELOVWHEVD OTOLXEID B
eival peyaAUTePN OTNV amd600n Tou KOAaOoU 1 Tou SeikTn o CUYKPLON UE EVO TIEPLOCOTEPO SLAPOPOTIOLNHEVO KAAGOL 1) eikTn. Ml UYNAr CUOYXETION TwWV
OUVIOTWOWYV, 6NAad OTAV Ol TIHEC TWV OXETIKWV CUVIOTWOWY TEIVOUV VO TIGPOUGCLAZOUV SLIOKUPAVOELG TIPOC TNV BLa KATEUOBUVON KAl UE TIOPOUOLO HEYEDOG
OTIWC OL AOLTIEG OUVIOTWOEG, UTIOPEL VA €XEL ONUAVTIKN ETIHPOON OTA KATABANTEN OO ETIL TWV TPOIOVIWY ETP, KaBWC OAEC Ol CUCKETIOPEVEC CUVIOTWOEG
EVOEXETAL VA KIVYNOOUV TAUTOXPOVA WE TOV (610 SUCUEVH TPOTO Kal, WG €K TOUTOU, VO UNV €TUTEUXOEl Sla@opotoinon Tou Kivdéuvou ayopdcg. H apvntiki
amodoon UIOG MEMOVWHEVNG OUVIOTWOACG, 6NAadH evOG MEMOVWHUEVOU KPUTITOOTOLXEIOU, UMOPEL VO UTIEPKEPAOEL TN BETIKN QMOd00N MGG | TIEPLOCOTEPWV
GAAWV CUVIOTWOWV KOl VO €XEL GPVNTIKA €Midpacn otnv omodoon Tou Tmpoidviog ETP. Edv o Asiktng mopéxel HMOXAEUMEVN €KOEON OTO OXETIKA
KpuTtttooTolyeia 0Ta OTIOIO OVOQEPETAL, N ETIOHPACN OTIOLWVOATIOTE CPVNTIKWYV ) BETIKWV HETABOAWY OTNV TIUA TOUG OTO €Ttinmedo Tou Aeiktn Ba peyebuveTal
o€ OoUYKpLON ME TNV €MdpAon TwV BlwV OpVNTIKWV | BETIKWV HETAROAWVY OTO £minedo evog GAAOU, KOTA TG AOMA Tavopoldtutou, Aeiktn Tou 6ev
Xpnotuototei PoxAeuon. OL uTIoYH@LOL ETEVOUTEG O TIPETIEL VO CNHELWOOUV OTL L0 TETOLO HOXAEUON BA ONUAIVEL TIWG OTIOLOBATIOTE TITWON OTO ETUMESO TOU
Agiktn 60 06NyNoEL 0€ HEYEBUPEVN OPVNTIKN ETOPOON OTNV Andd00on Tou TpoidvTog ETP.

To poiov ETP eTudLwKeL Vo TIOPAKOAOUBEL, TIpo €E06WV KAl TIPOUNBELWY, TNV ETIOOCN TOU UTIOKEIMEVOU deiKTn TOU. H peBodoAoyia TTou eQApUOZETAL VIO TNV
aVOTOPOYWYH Tou Agiktn €vOEXETAL VO SLOPEPEL PHETOEU SIKALOSOOLWV KOL UTIOKELITOL OTIG EKAOTOTE E£QPOPHOOTEEC KOVOVIOTIKEG KOL XPNUOTIOTNPLOKEG
OTMOITACELG. ZTIG TIEPLOCOTEPEG TEPUTIWOELG, TO TPOIOV ETP evdEXeTOL VO KOTEXEL OAO TO TEPLOUCLOKA OTolXEia Tou amapTidouv tov Aegiktn (MARPNG
OVATIOPOYWYH). Z€ OPLOPEVEC TIEPLTIWOELG, TO TIPOIOV ETP gvoEXeTaL VO EQAPUOZEL IO LEBOSOAOYIO AVTIIPOCWTEUTIKNG SElYHOTOANYiaGg, BAOEL TNG OTOICG
KOTEXEL O AVTITIPOOWTIEUTLKN ETIAOYT TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV TIOU CUAAOYIKA GVTOVAKAOUV TO XOPAKTINPELOTIKG Tou Agiktn. H anodoon tou mpoidvtog ETP
EVOEXETAL VO SLOPEPEL OTIO eKelvn TOU AgiKTn AOYW TOKIAWV TIOPAYOVTIWY, CUUTEPIAGUBAVOUEVWY, EVOEIKTIKG KAL OXL TIEPLOPLOTIKG, TNG oUvOeong Twv
SlOKPOTOUMEVWY oToleiwv Tou ETP og ouykplon pe Tov Aegiktn, TOU KOOTOUC CUVOAAQYWYV, TWV TPOPNOEIWV Kol €E06wV, TOPAUETPWY PEUCTOTNTAG,
KOVOVIOTIKWV 1 EMEVOUTIKWV TEPLOPLOPWY, SLAPOPWV GTMOTIHNCNG, TPOKTIKWY OVATIPOCOPUOYAG KAl SLaKPATNONG METPNTWYV. OL €V AOYWw TOPAYOVTEG
EVOEYETAL VO 06NYAOOUV 0€ OPAANO TIAPOKOAOUONONG, TIOU ONMaivel OTL N andédoon Tou Tpoiovtog ETP pmopei va eival XopnAoTepn 1, SLAQOPETIKE, VO
amokAivel omod tnv andédoon tou Agiktn. Evw t0o poidv ETP emdlKeL VO EAOYKLIOTOTIOINCEL TO OPAAUC TIOPAKOAOUBNONG MEOW MG TIEBAPYXNMEVNG KAl
MEBOBIKAG ETAOYNG TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, MPOUMEVO TO ETEVOUTIKO TIPOWIA TOU AgikTn, 6eV UMOPEL VO UTIAPEEL KOMIO SLOCEAALON OTL 0 OTOXO0G QUTOG Ba
emteuxOel. Ol EMeVOUTEG SIKALOUVTOL TNV €MIS00N TWV TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV TOU TPOlovVTIwY ETP, n omoia evoEXETAL VO SLOPEPEL OTIO TN BEWPNTIKN
emnidoon tou Agiktn.

Katnyopia kivduvou: Meon

Kivduvol mou cuvaovTal pe Tig TIHEG Epmopeupdtwv

H o&ia evog Mpoiovtog Tou cuvdEeTal Pe SeiKTn 0 omoiog TMEPINAUBAVEL ETIONG £Va ) TIEPLOCOTEPO EUMOPEUPATA WG YTIOKEIMEVD ZTOlXEID OO OXETI(ETAL [E
TNV o&ia oG LoodUVaUNG EMEVEUCNG OTA OXETIKG EpnopeUpota. Ot TIHEG TWV EPMOPEUPATWY YEVIKA EVOEXETAL VO TIOPOUCLAZOUV CNUOVTIKEG SLOKUUAVOELG
KOlL VO €ETTINPEAZOVTAL OTIO TIOAAOUC TIOPAYOVTEG, Ol OTIOI0L CUUTIEPIAAUBAVOUYV, EVEEIKTIKG KOl OXL TIEEPLOPLOTIKY, T €ENG:

o) TIAYKOOULO i} TIEPLPEPELOKG TIOALTIKA, OIKOVOUIKG ] XPNUATOOKOVOMLIKA YEYOVOTO KOl KOATAOTAOELG, L6IwG TIOAEUOUG, TPOMOKPOTIO, OMAAAOTPIWON KoL
GAANEC 6POOTNPLOTNTEG TIOU EVOEXETAL VO 0BNYAOOUV OE SLOTOPOXEG TNG TPOOPOPAC OTIO XWPEG TIOU OTOTEAOUV CNUAVTIKOUG TIOPAYWYOUC TIOAUTIHWY
METEAAWV*

B) TNV MAYKOGOHLO TIPOCPOPA KAl ZATNON HETAAAWY, N OTIOIC ETINPEAZETOL GTIO TTAPAYOVTEG OTIWG N ETILTUXIO OTNV €EEPEUVNON, N TIOPAYWYH OPUXEIWV KAl OL
KOBOoPEG HPACTNPLOTNTEG TIPOOBECHIOKWY TIWARCEWY OO TIAPAYWYOUG HETGAAWY, N {ATNON YO KOCUAMATO, N EMEVOUTIKA ATNon Kat n Blopnyavikr ZAtnon,
OPALPOUHEVNC OTIOLACSATIOTE GVAKUKAWONG' TUXOV EAAEIPELC CUYKEKPLUEVOU TUTIOU TTIOAUTLHOU PETGAAOU Ba UTTOPOUCaV VO 06NYROOUV OE OTMOTOWNN augnon
NG TIMAG TOU CUYKEKPLUEVOU PETAAAOU. H amoToun Givodog TwV TIHWV UMoPEL ETONG VO 08NYHOEL O €VTOVEC SLOKUUGVOELG TWV TIPOOECHIOKWY ETUTOKIWYV
KOl TWV ETUTOKIWV PioBwOoNG, YEYOVOC TIOU B4 UITOPOUCE VA €XEL WC OMOTEAECHO TN SleUPUVON TOU TEPLOWPIOU PETAEU TIUAC OyOPAG KOL TIUAG TWANONG OE
OTIOLOSATIOTE XPNMOTIOTAPLO OTIOU SLOTPAYHOTEUOVTAL Ta MPOoloVTa, OVIAVOKAWVTOG TO BPOXUTPOOECUO TIPOOECUOKA ETUTOKIG OTO OXETIKO TOAUTLUMO
METOAAO.

Y) XPNHOTOOIKOVOUIKEG BPO0TNELOTNTES, CUMMEPIAGUBOVOUEVWY EMEVOUTIKWV GCUVOAAQYWYV, OVTIOTABUIONG KvBUVOU 1 GAAWV SpaocTnploTATWY ToU
SlevEPYOUVTOL OO HEYAAOUG EUTOPIKOUC OiKoug, Tapaywyoug, Xpnoteg, hedge funds, emevOUTIKA KEQAAOLO EUTOPEUPATWY, KUBEPVNOELG i GAAOUCG
KEPOOOKOATIOUG, OL OTIOIEG Bl UITOPOUCAYV VO ETINPEACOUV TNV TIAYKOCULG TIPOc@opd 1) ZATtnon®



5) MOPAYOVTIEG TWV XPNHOTOTIOTWTIKWY AYOPWY, OTIWG Ol TIPOCHOKIEG TWV EMEVOUTWY OXETIKA PE TA PEAAOVTIKE TTOCOOTA TANOWPLOMOU, Ol SIOKUUGVOELG
OTIC TIOYKOOULEG OYOPEC METOXWYV, XPNHATOOIKOVOUIKWY TIPOIOVTWY KAl OKIVATWY, TO ETITOKLO KOL Ol CUVOAANGYUOTIKEG LOOTIUIEG, &IWG N LWOoXUG TOU KAl n
gumotoolvn oto 60A&plo HIMA. Aucpeveiq SLOKUPAVOELG OTNV TN TwWV EUMOPEUNATWY €VEEXETAL VA EMNPEACOUV APVNTIKA TNV andédoon Twv Enevdutwv
TIOU TIWAOUV TOUG TITAOUG TOUG O€ XPOVIKA OTLYMR KOT& TNV OToid N T TOU OXETIKOU EUMopeUNOTOq €XEL HELWWOEL 08 OUYKPLON HE TNV T Qyopdg Twv
Mpoiovtwv Toug. Ol YEVIKEG OLOKUMGIVOELG OTIG TOTIKEG KOL SlEBVEIC ayopEG, KABWE KOl Ol TIOPAYOVTEG TIOU ETNPEALOUV TO EMEVOUTIKO KAIUG KOL TO
EMEVOUTIKO oUVAIOONUA, B UITOPOUCOAV VO EMNPEACOUV TO ETUMESO CUVOAAGYWYV KOL, KOTA CUVETIELY, TNV T ayopds TwV MNpoidviwy Kol To YEYOVOC auTod
EVOEYETOL VO 06NYNOEL O TITWON TNG TWHAG TwV MPoidvTwy, N oToia Ba €XEL SUCHEVEIC ETUTTWOELG YIX KGBe ETevduTr ou améktnoe Mpoiovta oe uPnAotepn
TIMA KOL

€) OKPOLO KOLPIKA QALVOUEVA, OTIWG ENPACIEG N TTANUMUPEG, UMOPOUV VO ETNPEACOUV COROPA TNV TIPOCPOPE AYPOTIKWY EUTIOPEUMATWY KAl eVEPYELOG. Ot
TMEPLBOANOVTIKOL KOVOVIOMOL, TO KOWVWVIKA ZNTAUOTO OTIC TIOPOAYWYIKEG TIEPLOXEC KOL Ol OVNOUXIEG TIOU OXETI{OVTIOL HE TN SLOKUBEPVNON UTTOPOUV VO
SLOTAPAEOUV TIG £POSLAOTIKEG OAUCISEC. H AVATITUEN VEWV TEXVOAOYLWV UTIOPEL VO LETABAAEL TN HOKPOTIPOBESHN ZTNON VL& OPLOMEVT EUTOPEUMOTO.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Peuctomnoinon eEac@aAiong

EGv Ta TIOOG TIOU ELOTIPATTOVTAL OO TNV PEUCTOTIOINCN TNG EEao@aALoNg dev emapkoUV yia TNV TANPN KGAUYN Twv apolBwV Kot eE06wVv Tou EKmpoowtou
NG EE00@AEALONG KOBWG KAL TWV UTIOXPEWOEWYV TIANPWHAG ToU EKSOTN TPoC Toug EMeVOUTEG, TOTE UPIoTOTAL Kivouvog oL EmevouTeG va utooTtouv Znuia, n
omoia evoExeTal va eival onpaviiki. H Peuctomoinon tg EEao@&Along AduBavel Xwpo HOVo ot mepimtwon eyovotog AB€tnong n Meyovotog
ApepeyyuotnTag. Q¢ €K ToUToU, N Tapoxn EEao@&ALoNg Unopel va PETPLACEL TOV TILOTWTIKO Kivouvo Tou EKSOTN HOVo oToV BOBUO TTIOU TG £€00860 ETIOPKOUV
Y0 TNV KEAUYN TWV OTAITACEWY TwV Emevoutwy. Qotdo0, oL CUPPBOTIKEG GELWOoELG TwV EmevouTtwy dev meplopidovtal otnv o&ia g EEao@&ALlong, ov Kol o€
TIEPITTWON APEPEYYUOTNTAG ToU EkdOTN Ba TipogkuTTTe {npia eav N EEao@daAion dev emopkouoe. AVTIOETWG, ol EmevauTeg dev dlkalouvTal va AGBoUV TUXOV
MAedVaoua Ao TN peuctomnoinon NG EEac@aALong, e@OCcOoV auUTO UTIEPROILVEL TIC CUMBATIKEG TOUG QELWOELS.

Katnyopia kivduvou: Meon

Kivéuvog amno BpayxunpoOeoun, LOKPOTPOOEGHN KA/ MOXAEUNEVN €KOECN

To Mood AlokavoviopoU Kal n ayopaia a&ia k&Be mpoidvtog ETP Ba emnpedZovial omo T @UoN TG €KOEoNG TIOU TIAPEXETOL BACEL TWV OXETIKWYV TEAIKWV
opwyv. Otav Ta mpoiovta ETP napexouv €kOeon ayopdg (6nAadr ta OXeTIKG TPolovia ETP £€xouv oXeSLOO0TEL WOTE VO AMOYPEPOUV OPENOC O€ TEPIMTWON
avod0ouU TNG TWMAG TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIUEVOU 1 YTIOKEILEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKA TR TIOPAMEVEL OTACLUN 1 UTIOXWPEL, aUuTd Ba £XEL OUCLWOWG
duopevn emibpaon oTnv ayopaia agia Twv ev Aoyw mpoidviwv ETPs kal ol Emevéutég Ba umtootouv Znpieg. AVTIBETWE, 0Tav Ta Tpoidvta ETP mapéxouv
€kBeon MwANoNg (dnAadn Ta OXETIKA TPoidvTa ETP €xouv OXEBIOOTEL WOTE VO AMOPEPOUV OPENOG OE TEPITTTIWON TTWONG TNG TUAG TOU OXETIKOU Agiktn,
YTIOKEIUEVOU 1} YTIOKEIEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA TLUH TIOPOPEVEL OTAOLN N AUENBEL, QUTO B £XEL OUCLWEWE BUCKEVH ETIEPACN OTNV AYOPAia a&ia Twv
€V ANOYw Tpoloviwv ETP kot ol Emevéutég Ba umootouv ¢nuieg. ‘Otav n €kBeon, aveEaptNTwg av eival pokpompdBeoun r Bpaxumpodeoun, eival emniong
MOXAEUMEVN, N MOXAEUCN B EVTEIVEL TIEPALTEPW TOV CUYKEKPLUEVO KivVOUVO.

Katnyopia kivduvou: Meon

MeyAaAeg SLOKUPAVGELG TG AYOPAG EVTOG TG NMEPAG KOL KOTH T SLAPKELA TNG VUXTOG

e Tmepimiwon HeYOAWV SLOKUPMAVOEWV OTNV O&ia OTIOLOUSATIOTE UTIOKEIUEVOU OTOLXEIOU(-WV) TIOU ava@EpeTal o €vav Agiktn KATA T OLEPKELX
TIPOYPOUUCTIONEVNG NUEPOG ATOTIMNONG, €lval SUVOTOV VO €VEPYOTIOINOEL EVOONUEPHOLO EMOVAPOPE O OXEON UE TOV €V AOyw Acgiktn. H gvéonuepnola
ETIOVOPOPG £XEL OXESLOOTEL WG PNXOVIOUOG TIEPLOPLOHOU ZNWV (stop-loss), e oKomo va Tieplopioel (o€ KAToLo Babuo) TNV anwAela agiag evog Agiktn Katd
TN SLEPKELD TIEPLOSWYV OKPGiWV SLOKUPMAVOEWV TNG OYOPAG, TOPEXOVIOG €va VEO EeTimedo BAONG Yyl TOV TPOOCSIOPIONO TNG METOBOANG OTnV a&ia
OTIOLOUSNTIOTE UTIOKEIUEVOU oToLXEiou(-wV). H emidpaon pag evoonueEPnOLaG EMAVOQOPAC eival OTL 0 AgiKTNG, VIO TO UTIOAOLTIO TNG CUYKEKPLUEVNG NUEPOTC,
00 TOPEXEL TN OXETIKA HOYXAEUMEVN MOKPOTPOOeoun 1 BpoxumpdOeoun €kOeon oTn METABOAN TNG a&lag Tou/twv umokeipevou(-wv) otolxeiou(-wv),
METPOUMEVN GTIO TOV XPOVO KATA ToV omoio €AaBe Xwpa (A Tepinmou EAABE XwPa) N evoonuepnola emava@opd. Eav AdBeL XWpa VEONUEPHOLO ETIAVAEPOPT,
TOTE, VIO TOUG AOYOUG TIOU TIEPLYPAPOVTAL AVWTEPW, 0 AeikTng (KOBWE Kol Ta avTioToa Tpoiovta ETP Tou avo@EpovIal o€ autov) dev Ba apEXoUV
MoxXAgupevn €kBeon oTn LETARBOAR TNG QEIOG TOU/TWV UTIOKEIMEVOU(-WwV) oTolXEIOU(-wV) KaB' OAN TN SLAPKELD TNG CUYKEKPLUEVNG NUEPOG. EGv n a&ia Tou/Twv
uttokeipevou(-wv) ototxeiou(-wv) pelwOel (N augndel) oNUOVTIKA KOTA TN OLEPKELD P0G NUEPOC, ME OTOTEAECUO VO TIPAYMOTOTIOINBEL evdonuePnoLa
ETOVOPOPA 0E OXEON ME TOV avTioTolXo Aeiktn, oAAG OTN CUVEXELD, KATA TO UTIOAOLTIO TNG NUEPOC, TO/TOl UTIOKEIEVO(-0) OTOLKEIO(-G) OVOKTACOUV TIG
OMWAELEG TOUG () OTIWAECOUV TA KEPSN TOUG), TOTE O OXETIKOG AEIKTNG KAL, KATA OUVETIELD, TO OVTioTOLX O TIpoldvTIa ETP Ba e§0koAoUBRCOUV VO UQIOTAVTOL
ONMOVTIKA ZNio KOTA TN CUYKEKPLUEVN NUEPD, AOYW TOU OTL N EVOONUEPNOLD ETIOVOQOPG TIOPEXEL XOMNAOTEPO (i UYNAOTEPO) emimedo BAong vyl Tov
TPOCBLOPLONO TNG METOROAAG TNG O&l0g TOU/TWV UTOKEIPNEVOU(-wV) OTOLXEIOU(-WV) KOT& TO UTMOAOLMO TNG NUEPAG. Q¢ €K TOUTOU, O€ TEPITIWON TOU
TpaypoTomolnOel evéonuepnola emavo@opd, oL ZNUEG €VOC EMEVOUTH EVOEXETAL VO TIOPOKEIVOUV CNUOVTIKEG. TO ETIMESO EVEPYOTIOINONG OTIOLGCSATIOTE
€VH0ONUEPNOLOG EMAVAPOPAG B SLOPEPEL HETOEU TWV SLAPOPWV AgIKTWV. MIO €VEONUEPNOLO ETTAVAPOPG EVEEXETOL VO NV TIPOYUOTOTIOINOEL OE OXEON UE
TIG SLOVUKTEPEUOUOEG HETOROAEG OTNV 0&io TOU/TWV UTIOKEideVOU(-wV) oTolxeiou(-wv) (6NAadn omod To KAEIOWO VOGS XPNHOTIOTNPIOU OE Mid NUEPT €WG TO
AVOLYU& TOU TNV EMOPEVN NUEPD). QG €K TOUTOU, O€ MEPIMTWON HEYAANG SLOVUKTEPEUOUCAC METAPROANG OTNV Q&ix TOU/TWV UTIOKEIHEVOU(-wV) oTolxeiou(-wv)
TIOU QVOQEPETAL O €vav Agiktn, n a&ia Tou Tpoidvtog ETP 6a unmopoucoe va KATApPeUOEL. Z€ £V TETOLO OEVAPLO, EVOC EMTEVOUTAG TIOU KOTEXEL TO OVTIOTOLXO
npolov ETP Ba purmopouoe va GMwAECEL TO CUVOAO 1 HEPOC TNG EMEVOUONC TOU.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Baowkég NMAnpo@opieq OXETIKA LE TN SNMOCLA TPOCPOPA KIVNTWV AELWV KA/ TNV ELCAYWYA (P0G
OLOMPAYMATEUGH OE PUOMLLOEV AyOP&

Yo moleg mPoinoBECELG KAL GUHPWVA PE TIOLO XPOVOSLAYPOHMHA SUVOHAL VO EMEVEUCW GTNV MAPOoUca KivnTh a&iq;

OLKvnTeg a&ieq auTteég Ba TPooPePOOUV OTO EMEVOUTIKO KOLVO OE 0pLopEVEG XWpPEeC TG EE (emi Tou mapdvtog Auotpia, BEAylo, Boulyopia, Kpoatia, Toeyia,
Kumpog, Aavia, EcBovia, DwvAavsia, NaAAia, Mepuavia, EAANGSA, Ouyyapia, IpAavdia, Italia, A tevotdaly, AtBouavia, AougeppBoupyo, MaATA, Katw Xwpeg,
NopBnyia, MoAwvia, Moptoyolia, Poupavia, ZAoBakia, lomavia kot Zoundia). H mpoo@opd TwV KIVNTWV OUTWV OELWV €ival cuvexng €wg tn AngEn tou
BaotkoU evnuepwTIKoU &eATiou (9 OktwRpiou 2026) (Mepiodog MPoo@opdg), EVW ETUMAEOV EMEVOUTEC UMOPOUV VO ELCEABOUV GE OTIOLOSNTIOTE GUYKEKPLUEVN
oelp& omotednMoTE. EMUMpooBeteq oelpeg piag €kdoong duvavtal vo ek60BOUV OmoTeESNTIOTE, BACEL MEPAITEPW TEAKWYV OpwVv. QOTOCO, oL €V AdYW
MPOOOETEC EKOOOELG SEV EIVAL OTIOPEIWTIKEG KOL B €EACPAAILOVTAL PE LOOSUVAUO TTIOCO YNPLOKWY TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV, OTIWG TIEPLYPAPETAL TIEPALTEPW
OTO EVNUEPWTIKO SeATIO.

Molog gival 0 TPOCWPEPWV KAL/N TO MPOGWTO TtoU ZNTEL TNV ELGAYWYN TPOG SlampayHaTeUon;

O EKS0OTNG £XEL TMAPAOYEL TN CUYKOTABEOT TOU O0TOUG EEOUCLOB0TNUEVOUG ZUMPETEXOVTEG VO XPNOLUOTIOOUV TO BOOLKO EVNUEPWTIKO OEATIO OE OXEON ME
OTIOLOBATIOTE N AMOAAGCCOUEVN TIPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWV OELWV OTIG OVWTEPW OVOPEPOUEVEG XWPEG KATA TN Slapkela NG Meptddou Mpoowopdg,
omné 1 MPOG KOBEVOV OMO TOUG OKOAOUOOUG XPNUOTOOLKOVOUIKOUG OLOMECOAORBNTEG (KOOEVOG amo QuToUG avagepouevog wg E&ouclodotnuévog
Mpoo@epwv).

O Ekd01ng eival n etatpeio: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOudg EABeTknG Etatpeiog: CHE-
347.562.100), avwvuun etatpeia pe £6pa TNV EABeTIA, TOMOG dikatodoaoiog: EABeTION.

Ol EEouctodotnpévol Mpoc@epovteg eival oL EAG:



@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. H voukn popen tng etaipeiog autng eivol 54M6 kol UTAyETOL OTNn
SIKaLod00ia Tou OANGVOLIKOU SIKaiou.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. H vouikr) pop@r tng etapeiog autig eivat HOPO kot
UTIAYETOL 0TN SIKAL0S00Ia Tou dilkaiou Tou Hvwpévou BaotAeiou.

@ KOl ormoloodnmote EEOUCLOB0TNUEVOCG ZUMPMETEXWV TIOU CVOQEPETAL PNTd WG EEouclodotnuevog MMpoo@eépwv OTOV LOTOTOTIO Tou EkdOTN:
https://21shares.com/ir/aps

‘Evog emevOUTAG TOU TPOTIOETAL VO OTIOKTHOEL I} OTIOKTO OTIOLECOATIOTE KIVNTEG a&ieq omo €vav EEouclodotnuévo Mpoo@epovta Ba To TPAEEL, Kol oL
TIPOO@OPEG KOL Ol TIWARCELG TWV KIVNTWV OELWV TIPOG TOV €V AOYW €MeVvOUTH omo Tov EEouctodotnuévo MpoceepovTa Ba TPOYHOTOTIOLOUVTIOL CUNPWVT [E
TOUG OPOUG KOL TIG AOLTEG CUMPWVIEG TIOU LoXUOUV HETAEU Tou EEouctodotnuevou Mpoo@epovTa KOl ToU €MEVOUTH, CUUTIEPIAGUPBOVOUEVWY EKEIVWYV TIOU
a@oPOUV TNV TN, TIG KOTAVOUEG KA TIG PUOUICELG SLOKOVOVICHOU.

OuL kivntég auteg afieq meplAopBavouv €TAOLO BOOLK apolBr) Uwoug 2.5% ylo Toug EMEVOUTEG, KOBWC Kol OpoBh eyypoenc/eEayopdc yla Toug
€E0UCLOS0TNUEVOUC CUMUETEXOVTEG. Ol EMEVOUTEG OTO TPOIOV EVOEXETAL VO KATARGAOUV TIPOCHETEG XPEWOELG MECLTEING, TIPOUABELEG, TEAN CUVOAAAQYWY,
meplOwpLa (spreads) r GAAEG GUOIBEG KOTG TNV EMEVOUCK TOUG OTA £V AOYW TIPOIOVTA.

MNati KATAPTIETAL TO TIOPOV EVNEPWTIKO dEATIO;

To MOPOV BACIKO EVNUEPWTIKO SEATIO KOTOAPTIJETOL UE OKOTIO TNV TPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWV GELWY OTO ETEVOUTIKO KOLVO OE OPLOPEVD KPpATn MEAN TnG EE
(emi Tou apovtog Auotpia, BEAylo, Boulyapia, Kpoatia, Toexio, Kumpog, Aavia, EcBovia, OwvAavdia, FaAAia, Meppavia, EAAGSS, Ouyyopia, IpAavsia,
ItaAia, Awxtevotaty, ABouavia, AouEepBoupyo, MaAta, Katw Xwpeg, NopBnyia, MoAwvia, Moptoyolia, Poupavia, ZAoBakia, lomavia kot Zoundia). To
OUVOAO TWV €006WV aMd TNV €K600N TWV KVNTWV QUTWV G&LwV Ba XpNnoloTonNdel yia TNV omoKInon LoodUVOUOU TIOCOU UTIOKEIUEVWYV TIEPLOUCLOKWY
OTOLXEIWYV TIOU OVTLOTOLXOUV OTN CUYKEKPLUEVN OELPA.

EKTIHQOMEVN XPHON EGO6WV
Weé

‘EVSEIEN WG TIPOG TO AV N TIPOCPOPA UTIOKELTAL O CUMBACH AVASOXAG
H Tpoo@opd TwV KvNTwV a&LwV 6€V UTIOKELTOL O CUPBOON avadOoXNG He dECUEUON TIANPOUG KEGAUWNG.

AvVa@popd TWV MAEOV OUGLWEWYV GUYKPOUGEWV CUHPEPOVTWYV TIOU OXETIZOVTOL HE TNV MTPOCEPOPA YA ELGAYWYN TIPOG SIOMPAYHATEUCT)
Agv UPIOTOTOL OUCLWONG CUYKPOUCH CUMPEPOVTWYV.



Issue Specific Summary

Introduction and Warnings

21shares Arbitrum ETP (Ticker: AARB) seeks to track the investment results of Arbitrum (ARB).

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 (2025- ARB
ETP 12-19)

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based stock
corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 10 October 2025. The SFSA approval of the base
prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with the final
terms in respect of these securities;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the
costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it does
not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated and
registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number CHE-
347.562.100. Its LEl is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue exchange traded products and other financial products linked to the performance of Underlyings or a basket of
Underlyings providing exposure to the price development of a range of Crypto Assets, Commodity Assets and/or other eligible Underlyings. Such Products
may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related to the
maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating business
activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerland under Company Number CHE-345.211.664. The
ultimate parent company is FalconX Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 387395. One individual
currently holds around 21% of the shares of FalconX Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The Board of Directors currently comprises three members (including the Chairman), all of which are executive directors: Russell Barlow, Duncan Moir,
and Edel Bashir.

Auditors
For the purposes of auditing the Issuer’s financial statements for the financial year ending 31 December 2024, the Issuer has appointed KPMG AG, Zirich
(CHE-106.084.881) (the Auditor). The Auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

The Issuer’s annual reports for the year ended 31 December 2023 have been audited by Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel,
Switzerland. The auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Total Comprehensive Income for the Year 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Balance Sheet (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)
Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) n/a n/a n/a n/a




Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n7a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31December 30 June 2024 31December 30 June 2025
2023 (audited) (unaudited) 2024 (audited) (unaudited)

Net Cash Flows from Operating Activities (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Net Cash Flows from Investing Activities - - 1,064,971 (16,600,030)

Net Cash Flows from Financing Activities 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products over time.
The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative instruments that offer
investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such as actual market volatility,
expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations. Market volatility may result in the Issuer incurring losses despite
hedging arrangements.

Risk Rating: High

Risks related to the limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle for the purpose of issuing debt
securities within the meaning of the applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available which means that further
innovation is possible meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If the Crypto Assets do not become
successful or become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in
carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor's ability to obtain payment in accordance with the General Terms and
Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation of any other party. As
a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products and, in the event of a default,
insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and Conditions. In addition to direct credit risks, the
Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the Issuer may incur losses and/or fail to obtain delivery under
any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as Collateral.

Risk Rating: Medium

Key Information on the Securities

What are the main features of the securities?

21shares Arbitrum ETP (AARB) is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a specific underlying
asset Arbitrum (ARB). AARB has 420,000 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is CH1304867463 with USD as settlement
currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the products may be issued at any
time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorised participants. These securities are senior
secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against allocated pools of crypto assets on a per series basis. The notes are considered
transferable securities under MIFID Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?
The products are traded on: Euronext Paris, Euronext Amsterdam and a number of other MTFs. Additional MTF venues may be added from time to time without
Issuer knowledge or consent. For the most current list of available trading venues, see www.21shares.com.

No guarantor
The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?

Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for investors
in the ETPs since parts of or the entire invested amount may be lost due to the market risk associated with the exposure of the ETPs. In other words, if the
price of the relevant Index, Underlying or Underlying Components develops in a manner which is unfavourable for the Investors then the terms do not
provide for any level of protected capital and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable development of the relevant Index,
Underlying or Underlying Components. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in
the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse
effect on the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs
have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead
remains flat or rises this would have a material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Depending on the
performance of the relevant Index, Underlying or Underlying Components Investors may sustain a loss up to their entire investment.

Risk Rating: High

Risk factors relating to digital assets: Regulatory risks

The legal status of crypto assets varies widely from country to country. In many countries, the legal status is not yet defined or is changing. Some countries
have made the use of crypto-assets such as Bitcoin illegal. Other countries have banned crypto-assets or securities or derivatives relating to them (including
for certain categories of investors, e.g., products such as those offered by the Company may not be sold to retail investors in the United Kingdom),
prohibited local banks from working with crypto-assets or otherwise restricted crypto-assets. In addition, the legal treatment of crypto-assets is often
unclear, and there is uncertainty as to whether the underlying crypto-assets are a security, money, commodity or property (although a counter-example to
this is, for example, German law, which has included so-called crypto-assets as financial instruments in German law since the beginning of 2020). In some
countries, such as the United States, different government agencies define crypto assets differently, leading to regulatory conflict and uncertainty. This
uncertainty is exacerbated by the rapid evolution of regulations. Some countries may explicitly restrict, prohibit or limit the acquisition, use, trading or
redemption of crypto-assets in the future. In such a scenario, the ownership or trading of securities replicating or linked to crypto-assets, such as the
Company's products, could be deemed illegal and subject to sanctions.



However, in recent years, numerous large and established banks and asset managers have invested in companies in the cryptocurrency space or have
become involved with investments in cryptocurrencies. This trend is to be significant and ongoing in nature these days. Numerous financial regulators have
now generally accepted that cryptocurrencies are likely to remain as an asset class and, accordingly, have adopted a pragmatic stance to address this
growing interest in cryptocurrencies by the investment community. The Company is therefore pursuing the objective of making its products more
geographically accessible to a wider audience in part as a diversification strategy to mitigate this risk.

However, it is visibly difficult to predict how the regulatory outlook and policies regarding cryptocurrencies could and will change. A shift to a generally more
negative view could lead to risk for investors as tightening regulations may restrict access for investors.

Risk Rating: High

The value of a Crypto Asset can change quickly and could even drop to zero

The price of any Crypto Asset can be volatile and may be affected by a variety of factors. Should demand for a Crypto Asset decrease, e.g. due to a sudden
loss of confidence in such crypto Asset attributed to it by market participants, or should it fail to achieve adoption among the Crypto Asset community or
should it suffer technological or coding failures or hacks, for example, then its value could drop sharply and permanently, which in turn would adversely affect
the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets. Such a course of events would probably worsen the liquidity, disposal
opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. The value of a Crypto Asset and consequently the relevant ETPs
could even drop to zero and Investors may experience significant difficulties in divesting their positions in the relevant ETPs.

Risk Rating: High

Valuation

Crypto Assets do not represent an underlying claim on income or profits, nor do they represent a liability that must be repaid. Their price reflects the
assessment of value by market participants (or a particular marketplace) and supply and demand dynamics. As a result, the value of Crypto Assets may be
more speculative and more volatile than traditional assets which represent claims on income, or profits or debts.

The speculative nature of the underlying Crypto Assets can make it difficult to apply consistent valuation methods for the Crypto Assets and thereby the ETPs.
Furthermore, extreme volatility can impact the ability of market participants to provide reliable, consistent pricing, which, in turn, could adversely affect the
price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Risks associated with development of protocol

The protocols for cryptocurrencies such as the Crypto Assets are publicly available and under development. Further development and acceptance of the
protocols is dependent on a number of factors. The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should disagreements
between participants, developers and members of the network arise. New and improved versions of the source code will be "voted" in by a majority of the
members/miners of the network carrying out the changes in their nodes, meaning upgrading their nodes to the latest version of the code. Should a situation
arise where it is not possible to reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the protocol, this may mean that, among
other things, the improvement of that protocol’'s scalability may be restrained. Should the development of one of the Crypto Assets’ protocols be prevented
or delayed, this may adversely affect the value of the currencies. Further, as the structure of the protocols for the Crypto Assets are public, there is no direct
compensation for protocol developers, which may reduce incentives for further development. Without further development, the value of the associated digital
currency may decrease, affecting the value of the ETPs.

Further, without direct compensation for protocol developers, it could lead to decreased incentives for continuous development of the protocols. Should these
protocols not develop further, the value of the associated digital asset will decrease, which in turn would affect the value of the ETPs. As protocols develop
and mature and adoption increases among developers, this reduces both the probability that this risk would occur and the magnitude of the consequences of
this risk would occur.

The risk rating is assessed to be medium. In relation to Crypto Assets with the largest market capitalization, the risk rating is assessed to be low in light of the
large number of developers. For Crypto Assets with fewer active developers, (which is often correlated to a low market capitalization), the risk rating is higher,
assessed to be at medium.

Risk Rating: Medium

Secondary market risk

The market prices in the secondary market will become both higher and lower than the rate to which investors have purchased their ETPs. The market rates in
the secondary market may not accurately reflect the price of the relevant Index or Underlying or Underlying Components. Although the price determination in
the secondary market is based on established calculation models, it is dependent upon the underlying development of the market and the market's conception
of the Issuer's credit status, the ETPs' probable remaining duration and the sales opportunities on the secondary market. In light of the volatility which can be
observed in the historical prices for the Crypto Assets, it seems possible that the price determination of the ETPs in the secondary market may be very volatile.
If one or more regulated markets decide that the ETPs no longer should be so admitted to trading, regardless of whether this is due to circumstances
assignable to the Issuer, the ETPs, the Crypto Assets, the market maker and / or changed rules or any other reason, there is a risk that the Issuer will not
succeed in having the ETPs admitted to trading on another regulated market, MTF or other marketplace. Such a course of events could reduce the liquidity,
disposal opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. In the event of a delisting the Issuer may exercise its
right to redeem the ETPs early. Such early settlement will only occur following a notice period and investors face the risk that the market price and liquidity as
well as the final settlement amount are negatively impacted in such a scenario.

Risk Rating: High

Risk of the Occurrence of an Extraordinary Event

Condition 17 (Extraordinary Event) provides that, in the case of a fraud, theft, cyber-attack, change in regulations and/or a similar event (each, an
Extraordinary Event) with respect to, or affecting any, Underlying or Underlying Component, including any Underlying or Underlying Component that serves
as Collateral, the Issuer shall give notice to Investors in accordance with Condition 16 (Notices), and the Redemption Amount for such Products shall be
reduced accordingly, potentially to zero (i.e., U.S.$0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 or the equivalent in other Settlement Currencies) per Product. Accordingly,
Investors bear the risks of the occurrence of an Extraordinary Event and of a partial or complete loss of their investment. Moreover, the risks of an
Extraordinary Event are greater than for similar events with respect to other asset classes (such as investments in securities, funds and deposits) and, unlike in
the case of other asset classes, are unable to be mitigated. In addition, it is not presently practical to insure against an Extraordinary Event.

Risk Rating: High

Risk factors relating to Basket ETPs and Index ETPs

Please refer to the foregoing risk factors for the relevant Crypto Assets within the relevant basket or, as the case may be, index. In addition, a small basket or
index composition will generally be more vulnerable to changes in the value of the relevant Crypto Assets and a change in composition of a basket or an index
may have an adverse effect on the basket's or index's performance. Given the higher weighting of each component in a small basket or small index
composition, the impact of an unfavourable development for one or more single components will be greater on the basket's or index’s performance compared
with a more diverse basket or index. A high correlation of components, i.e. where the values of the relevant components tend to fluctuate in a similar direction



and magnitude as the other components, may have a significant effect on amounts payable on the ETP since all of the correlated components may move in
the same unfavourable manner at the same time and thus not achieve diversification of the market risk. The negative performance of a single component, i.e.
a single Crypto Asset, may outweigh positive performance on the part of one or more other components and may have a negative impact on the return of the
ETP. If the Index provides a leveraged exposure to the relevant Crypto Assets referenced by the Index, the effect of any negative or positive changes in the
price thereof on the level of such Index will be magnified as compared to the effect of any such negative or positive changes on the level of an otherwise
identical Index that does not employ leverage. Prospective investors should note that such leverage will mean that any fall in the level of the Index will lead to
a magnified negative impact on the return on the ETP.

The ETP seeks to track, before fees and expenses, the performance of its underlying index. The methodology applied to replicate the Index may differ across
jurisdictions and is subject to applicable regulatory and exchange requirements. In most cases, the ETP may hold all of the assets comprising the Index (full
replication). In some cases, the ETP may employ a representative sampling methodology, whereby it holds a representative selection of assets that
collectively reflect the characteristics of the Index. The performance of the ETP may differ from that of the Index due to a variety of factors, including (without
limitation): the composition of the ETP's holdings as compared to the Index, transaction costs, fees and expenses, liquidity considerations, regulatory or
investment restrictions, valuation differences, rebalancing practices, and cash holdings. Such factors may result in tracking error, meaning that the return of
the ETP may be lower than, or otherwise deviate from, the return of the Index. While the ETP seeks to minimise tracking error through disciplined and
methodological selection of assets by mimicking the investment profile of the Index, there can be no assurance that this objective will be met. Investors are
entitled to the performance of the ETP's assets, which may differ from the theoretical performance of the Index.

Risk Rating: Medium

Risks associated with Commodity Asset prices

The value of a Product which is linked to an index which also includes one or more Commodity Assets as Underlying Component(s), will be related to the value
of an equivalent investment in the relevant Commodity Asset(s). Commodity Asset prices generally may fluctuate widely and may be affected by numerous
factors, including but not limited to:

a) global or regional political, economic or financial events and situations, particularly war, terrorism, expropriation and other activities which might lead to
disruptions to supply from countries that are major bullion producers;

b) global metal supply and demand, which is influenced by such factors as exploration success, mine production and net forward selling activities by metal
producers, jewelry demand, investment demand and industrial demand, net of any recycling and any shortages of a particular type of bullion could result in a
spike in prices of that type of bullion. Price spiking can also result in volatile forward rates and lease rates which could result in the bid-offer spread on any
exchange where Products are traded widening, reflecting short-term forward rates in the relevant bullion;

c) financial activities including investment trading, hedging or other activities conducted by large trading houses, producers, users, hedge funds, commodities
funds, governments or other speculators which could impact global supply or demand;

d) financial market factors such as investors' expectations with respect to the future rates of inflation, movements in world equity, financial and property
markets, interest rates and currency exchange rates, particularly the strength of and confidence in the US dollar. Adverse movements in the price of
Commodity Assets may negatively affect the return to Investors who sell their securities when the price of the relevant Commodity Asset has decreased since
the time they purchased their Products. General movements in local and international markets and factors that affect the investment climate and investor
sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Products and this may lead to a fall in the price of Products which will have
an adverse impact on any Investor that purchased Products at a higher price; and

e) extreme weather events, such as droughts or floods, can severely affect the supply of agricultural commodities and energy. Environmental regulations,
social issues, in producing regions, and governance concerns can disrupt supply chains. The development of new technologies can alter long-term demand
for certain commodities.

Risk Rating: Medium

Realisation of Collateral

If the amounts received upon the realisation of Collateral are not sufficient to fully cover the fees and expenses of the Collateral Agent and the Issuer's
payment obligations to Investors, then there is a risk that Investors may incur a loss, which may be significant. Realisation of Collateral only takes place in the
Event of Default or an Insolvency Event. Thus, the collateralisation can mitigate the credit risk of the Issuer only to the extent that the proceeds cover the
Investors' claims. However, the contractual claims of the Investors are not limited to the value of the Collateral although in an insolvency of the Issuer a loss
would occur if the Collateral does not suffice. On the other hand, the Investors are not entitled to receive a surplus from the realisation of Collateral, should it
exceed their contractual claims.

Risk Rating: Medium

Short, long and/or leveraged exposure risk

The Settlement Amount and the market value of each ETP will be affected by the nature of the exposure being provided under the relevant final term sheets.
Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in the price of the relevant index,
Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on the market value of such
ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in
the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or rises this would have a
material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Where the exposure, irrespective if it is long or short, is also
leveraged, the leverage will further magnify such risk.

Risk Rating: Medium

Large intra-day and overnight market movements

In the event of large movements in the value of any underlying asset(s) referenced by an Index during the course of a scheduled valuation day, it is possible
that an intra-day reset may be triggered with respect to such Index. An intra-day reset is designed as a stop-loss to restrict (to a certain extent) the loss in
value of an Index during periods of extreme market movement by providing a new base level for determining the movement in the value of any underlying
asset(s). The effect of an intra-day reset is that an Index will for the remainder of that day provide relevant leveraged long or short exposure to the movement
in the value of such underlying asset(s) measured from the time the intra-day reset took place (or thereabouts). If an intra-day reset were to take place then,
for the reasons described above, an Index (and the corresponding ETPs which reference such Index) will not provide leveraged exposure to the movement in
the value of the underlying asset(s) throughout the course of that day. If the value of the underlying asset(s) were to fall (or rise) significantly during the
course of a day resulting in an intra-day reset occurring with respect to the corresponding Index but then during the remainder of the day the underlying
asset(s) were to recover their losses (or lose their gains) then the relevant Index and, therefore, the corresponding ETPs would still incur a significant loss
during such day due to the intra-day reset providing a lower (higher) base level for determining the movement in the value of the underlying asset(s)
throughout the remainder of the day. As a result, where an intra-day reset occurs, an investor's losses may still be significant. The level of any intra-day reset
triggers will vary between different Indices. An intra-day reset may not occur with respect to overnight movements in the value of the underlying asset(s) (i.e.
from close of an exchange on one day to open of the exchange the following day). Accordingly, in the event of a large overnight movement in the value of the
underlying asset(s) referenced by an Index, the value of the ETP could plummet. In such a scenario, an investor that holds a corresponding ETP could lose all
or part of their investment.



Risk Rating: Medium

Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

These securities will be offered to the public in a number of EU countries (currently Austria, Belgium, Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark,
Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, ltaly, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The offer for these securities is continuous until the expiry of the base prospectus (09 October 2026) (Offer
Period) and additional investors may enter any given series at any time. Additional tranches of a series may be issued at any time pursuant to further final
terms. However, these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of digital assets as further described in the
prospectus.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these securities in the
countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):

The Issuer is: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a
Swiss based stock corporation, place of jurisdiction: Switzerland.

The Authorised Offerors are:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. The legal form of this company is 54M6 and is subject to the jurisdiction of
NL law.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. The legal form of this company is HOPO and is
subject to the jurisdiction of GB law.

@ and any Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer's website: https://21shares.com/ir/aps

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such investor by an
Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and such investor including as
to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% for investors as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the product
may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is being produced for the purpose of offering these securities to the public in a number of EU member states (currently Austria, Belgium,
Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The entire value of the proceeds from issuance of
these securities will be used to acquire a corresponding amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds
n/a

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement
The offer of the securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Indication of most material conflicts of interest pertaining to the offer of admission to trading
No material conflict of interests exists.



Resumen Especifico de la Emision

Introduccion y Advertencias

21shares Arbitrum ETP (Ticker: AARB) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversion de Arbitrum (ARB) .

Nombre del Ticker ISIN Valor Divisa Unidades Garantia
producto
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 ARB
ETP (2025-12-19)

El emisor y oferente de los valores es 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numero de sociedad suiza: CHE-347.562.100), sociedad anénima con
sede en Suiza. El folleto de base fue aprobado por la Autoridad Sueca de Supervisidon Financiera (SFSA) el 10 de octubre de 2025. La aprobacion del folleto de
base por parte de la SFSA no debe entenderse como una aprobacion de estos valores.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Advertencias:
(a) Este resumen especifico de la emisidén debe leerse como una introduccion al folleto de base y a las condiciones finales relativas a estos valores.

(b) Cualquier decision de invertir en los valores debe basarse en la consideracién del folleto de base en su conjunto por parte del inversor y junto con las
condiciones finales con respecto a estos valores.

(c) Elinversor podria perder todo o parte del capital invertido.

(d) En el caso de que una demanda en relacién con la informacion contenida en un prospecto se presenta ante un tribunal, el inversor demandante podria, en
virtud de la legislacion nacional, tener que correr con los gastos de traduccion del prospecto antes de que se inicie el procedimiento judicial.

(e) Solo incurriran en responsabilidad civil las personas que hayan presentado este resumen especifico de la emision, incluida cualquier traduccion de la
misma, pero Unicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoherente, leido junto con las demas partes del folleto de base y las
correspondientes condiciones finales, o cuando no proporcione, leido junto con las demas partes del folleto de base y dichas condiciones finales,
informacion clave para ayudar a los inversores a la hora de decidir si invierten o no en estos valores.

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar dificil de entender.

Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica, etc.

21Shares AG es el emisor de estos valores. 21Shares AG se cred (en una reunién de sus fundadores) el 20 de julio de 2018 y se constituyo y registro
el 27 de julio de 2018. 21Shares AG esta inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich, Suiza, con el numero CHE-347.562.100. Su LEIl es
254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG tiene su domicilio social en Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiza.

Actividades principales

21Shares AG se cred para emitir productos negociados en bolsa y otros productos financieros vinculados al rendimiento de Subyacentes o de una
cesta de Subyacentes que proporcionan exposicién a la evolucion de los precios de una gama de Criptoactivos, Activos de Materias Primas y/u otros
Subyacentes elegibles. Dichos Productos pueden tener una exposicién larga o corta al rendimiento diario del indice de referencia. El Emisor también se
dedicara a otras actividades relacionadas con el mantenimiento del Programa y la creacién de nuevos productos financieros cripto-vinculados. No tiene
otras actividades comerciales generadoras de ingresos.

Principales accionistas y control

21Shares AG es una filial propiedad al cien por cien de Jura Pentium AG, una empresa registrada en Suiza con el numero de sociedad CHE-
345.211.664. La sociedad matriz ultima es FalconX Holdings Limited, una sociedad registrada en las Islas Caiman con el nimero de sociedad 387395. Una
persona posee actualmente alrededor del 21 % de las acciones de FalconX Holdings Limited, mientras que el resto pertenece a varios accionistas mas
pequenos.

Gestion de claves
El Consejo de administracion se compone actualmente de tres miembros (incluido el Presidente), todos ellos consejeros ejecutivos: Russell Barlow,
Duncan Moir y Edel Bashir.

Auditores
Con el fin de auditar los estados financieros del Emisor correspondientes al ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2024, el Emisor ha
designado a KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (el Auditor). El Auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacion Suiza de Expertos Suizos en
Auditoria, Fiscalidad y Fiduciarios.

Los informes anuales del Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 han sido auditados por Copartner Revision AG,

St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Suiza. El auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacién Suiza de Expertos Suizos en Auditoria, Fiscalidad y
Fiduciarios.

¢Cual es la informacion financiera clave relativa al emisor?

Cuenta de resultados (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Resultado global total del ejercicio 38,788 42191 2,629,538 49,500




Balance (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo mas deuda a corto plazo menos 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

efectivo)

Coeficiente de solvencia (activo corriente / pasivo corriente) n/a n/a n/a n/a

Coeficiente de endeudamiento (pasivo total / patrimonio neto total) n/a n/a n/a n/a

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotacién / gastos por n/a n/a n/a n/a

intereses)

Estado de flujo de efectivo (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversion - - 1,064,971 (16,600,030)

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo de mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada del rendimiento de, por ejemplo, el mercado de productos estructurados
a lo largo del tiempo. El nivel de volatilidad del mercado no es puramente una medida de la volatilidad real del mercado, sino que esta determinado en gran
medida por los precios de los instrumentos derivados que ofrecen a los inversores proteccion contra dicha volatilidad del mercado. Los precios de estos
instrumentos derivados vienen determinados por fuerzas como la volatilidad real del mercado, la volatilidad prevista del mercado, otras condiciones
econdémicas y financieras y las especulaciones comerciales. La volatilidad del mercado puede hacer que el Emisor incurra en pérdidas a pesar de los acuerdos
de cobertura.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgos relacionados con el limitado objetivo empresarial del Emisor

Las actividades comerciales del Emisor se refieren a valores relacionados con los Criptoactivos. El Emisor es una entidad con cometido especial en el sentido
de las leyes y normativas suizas aplicables. Los protocolos de los Cripto Activos estan a disposicidon del publico, lo que significa que es posible una mayor
innovacion, por lo que es posible que estas criptodivisas no marquen el final de la evoluciéon de las monedas digitales. Si los Cripto Activos no tienen éxito o lo
tienen en menor medida en el futuro y si el Emisor no puede adaptarse a este cambio de circunstancias, el Emisor podria no tener éxito en el desarrollo de su
actividad, lo que podria dar lugar a una disminucién del valor del ETP.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de crédito

Los Inversores estan expuestos al riesgo de crédito del Emisor y del Depositario. La capacidad de un Inversor para obtener el pago de conformidad con las
Condiciones Generales depende de la capacidad del Emisor para cumplir estas obligaciones. Los Productos no son, ni directa ni indirectamente, una obligacion
de ninguna otra parte. En consecuencia, con independencia de la constituciéon de garantias, la solvencia del Emisor puede afectar al valor de mercado de
cualquiera de los Productos y, en caso de impago, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir el importe que se les adeuda en virtud de las
Condiciones Generales. Ademas de los riesgos de crédito directos, los Inversores estan expuestos indirectamente a cualquier riesgo de crédito al que esté
expuesto el Emisor. Por ejemplo, el Emisor puede incurrir en pérdidas y/o no obtener la entrega en virtud de cualquier acuerdo en vigor con respecto a
cualquier activo denominado en criptomonedas que se mantenga como Garantia.

Calificacion de riesgo: Medio
Informacion clave sobre los Valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

21shares Arbitrum ETP (AARB) es un titulo de deuda abierto que no devenga intereses. Cada serie del producto esta vinculada a un indice o a un activo
subyacente especifico Arbitrum (ARB). AARB tiene 420,000 numero total de productos representados. El ISIN del producto es CH1304867463 con USD como
moneda de liquidacién. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un nimero maximo de valores. Podran expedirse unidades
adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores conllevan una opcién de venta anual y un mecanismo de creacién/reembolso continuo para
los participantes autorizados. Estos valores son obligaciones de deuda senior garantizadas del emisor. Los inversores son acreedores de primer derecho de
garantia frente a los conjuntos asignados de criptoactivos en funcién de cada serie. Las notas de débito se consideran valores mobiliarios de acuerdo con
MIFID Il y no conllevan ninguna restriccién de transferibilidad.

¢Donde se negociaran los valores?
Los productos cotizan en: Euronext Paris, Euronext Amsterdam y otros MTF. Podran ahadirse centros MTF adicionales de forma periddica sin conocimiento o
consentimiento del Emisor. Para consultar la lista mas actualizada de centros de negociacién disponibles, visite www.21shares.com.

Sin avalista
Los productos seran obligaciones Unicamente del Emisor y no estaran garantizados ni seran responsabilidad de ninguna otra entidad.

¢Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de mercado por falta de proteccion del capital

Los ETP emitidos en virtud del presente folleto de base no prevén ninguna proteccion del capital de ningun importe pagadero en virtud de los ETP. Esto supone
un riesgo para los inversores en los ETP, ya que parte o la totalidad del importe invertido puede perderse debido al riesgo de mercado asociado a la exposicién
de los ETP. En otras palabras, si el precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion evoluciona de forma desfavorable para los
inversores, las condiciones no prevén ningun nivel de capital protegido y los inversores sufriran la pérdida total correspondiente a la evolucion desfavorable
del del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion. Cuando los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en
cuestion se han disefiado para beneficiarse en caso de una subida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en
cambio, el precio en cuestion permanece plano o cae, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los inversores
sufririan pérdidas. Por el contrario, si los ETP ofrecen una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestién se han disefiado para beneficiarse en caso de una
caida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en lugar de ello, el precio en cuestién se mantiene estable o
sube, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de los ETP y los inversores sufririan pérdidas. En funcién de la evolucién del indice,
del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestidn, los inversores pueden sufrir una pérdida de hasta la totalidad de su inversion.

Calificacion de riesgo: Alto



Factores de riesgo relacionados con los activos digitales: Riesgos reglamentarios

El estatus legal de los criptoactivos varia mucho de un pais a otro. En muchos paises, el estatus legal aun no esta definido o estd cambiando. Algunos paises
han declarado ilegal el uso de criptoactivos como el Bitcoin. Otros paises han prohibido los criptoactivos o los valores o derivados relacionados con ellos
(incluso para determinadas categorias de inversores, por ejemplo, productos como los que ofrece la Sociedad no pueden venderse a inversores minoristas en
el Reino Unido), han prohibido a los bancos locales trabajar con criptoactivos o han restringido de otro modo los criptoactivos. Ademas, el tratamiento legal de
los criptoactivos es a menudo poco claro, y existe incertidumbre sobre si los criptoactivos subyacentes son un valor, dinero, mercancia o propiedad (aunque
un contraejemplo a esto es, por ejemplo, la legislacion alemana, que ha incluido los llamados criptoactivos como instrumentos financieros en la legislacion
alemana desde principios de 2020). En algunos paises, como Estados Unidos, los distintos organismos gubernamentales definen los criptoactivos de forma
diferente, lo que provoca conflictos e incertidumbre en la regulacion. Esta incertidumbre se ve exacerbada por la rapida evolucion de las normativas. Algunos
paises pueden restringir, prohibir o limitar explicitamente la adquisicion, el uso, el comercio o el rescate de criptoactivos en el futuro. En tal escenario, la
propiedad o negociacién de valores que reproduzcan o estén vinculados a criptoactivos, como los productos de la empresa, podria considerarse ilegal y estar
sujeta a sanciones.

Sin embargo, en los Ultimos afos, numerosos bancos y gestores de activos grandes y establecidos han invertido en empresas del espacio de las criptodivisas
o se han involucrado en inversiones en criptodivisas. Esta tendencia debe ser significativa y continua en la actualidad. Numerosos reguladores financieros han
aceptado ahora en general que es probable que las criptodivisas permanezcan como una clase de activos y, en consecuencia, han adoptado una postura
pragmatica para abordar este creciente interés en las criptodivisas por parte de la comunidad inversora. Por ello, la empresa persigue el objetivo de hacer sus
productos mas accesibles geograficamente a un publico mas amplio, en parte como estrategia de diversificacion para mitigar este riesgo.

Sin embargo, es visiblemente dificil predecir como podrian cambiar y cambiaran las perspectivas y politicas reguladoras relativas a las criptodivisas. Un
cambio hacia una visidon generalmente mas negativa podria suponer un riesgo para los inversores, ya que el endurecimiento de la normativa podria restringir el
acceso de los inversores.

Calificacion de riesgo: Alto

El valor de un criptoactivo puede cambiar rapidamente e incluso llegar a cero

El precio de cualquier criptoactivo puede ser volatil y verse afectado por diversos factores. Si la demanda de un criptoactivo disminuye, por ejemplo, debido a
una pérdida repentina de confianza en dicho criptoactivo atribuida por los participantes del mercado, o si no lograra su adopcién entre la comunidad de
criptoactivos o sufriera fallos tecnolégicos o de codificacidn o hackeos, por ejemplo, entonces su valor podria caer brusca y permanentemente, lo que a su vez
afectaria negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios. Tal curso de los acontecimientos
probablemente empeoraria la liquidez, las oportunidades de enajenacion y el valor de mercado de los ETP y, por tanto, crearia riesgos de pérdidas para los
inversores. El valor de un Criptoactivo y, en consecuencia, de los correspondientes ETPs podria incluso caer hasta cero y los Inversores podrian experimentar
dificultades significativas para deshacerse de sus posiciones en los correspondientes ETPs.

Calificacion de riesgo: Alto

Valoracion

Los criptoactivos no representan un derecho subyacente sobre ingresos o beneficios, ni un pasivo que deba ser reembolsado. Su precio refleja la evaluacion
del valor por parte de los participantes del mercado (o de un mercado en particular) y la dinamica de la oferta y la demanda. Como resultado, el valor de los
criptoactivos puede ser mas especulativo y mas volatil que el de los activos tradicionales que representan derechos sobre ingresos o beneficios o deudas.

La naturaleza especulativa de los Criptoactivos subyacentes puede dificultar la aplicacién de métodos de valoracién coherentes para los Criptoactivos y, por
ende, para los ETP. Ademas, la volatilidad extrema puede afectar a la capacidad de los participantes en el mercado para proporcionar una fijacién de precios
fiable y coherente, lo que, a su vez, podria afectar negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo asociado al desarrollo de protocolos

Los protocolos para criptomonedas como los criptoactivos estan disponibles publicamente y en fase de desarrollo. El ulterior desarrollo y aceptacion de los
protocolos depende de una serie de factores. El desarrollo de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado, en caso de que surjan
desacuerdos entre los participantes, desarrolladores y miembros de la red. Las versiones nuevas y mejoradas del cédigo fuente seran votadas" por la mayoria
de los miembros/mineros de la red que realicen los cambios en sus nodos, lo que significa actualizar sus nodos a la Ultima versién del cédigo. Si se diera una
situacion en la que no fuera posible alcanzar una mayoria en la red respecto a la implementacién de una nueva version del protocolo, esto podria significar
que, entre otras cosas, la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo podria verse limitada. Si se impidiera o retrasara el desarrollo de uno de los protocolos
de los criptoactivos, esto podria afectar negativamente al valor de las monedas. Ademas, como la estructura de los protocolos de los Cripto Activos es publica,
no hay compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, lo que puede reducir los incentivos para un mayor desarrollo. Sin un mayor desarrollo, el
valor de la moneda digital asociada puede disminuir, afectando al valor de los ETP.

Ademas, sin una compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, podrian disminuir los incentivos para un desarrollo continuo de los protocolos.
Si estos protocolos no siguieran desarrolldandose, el valor del activo digital asociado disminuiria, lo que a su vez afectaria al valor de los ETP. A medida que los
protocolos se desarrollan y maduran y aumenta su adopcion entre los desarrolladores, se reduce tanto la probabilidad de que se produzca este riesgo como la
magnitud de sus consecuencias.

La calificacion del riesgo se considera media. En relacion con los Criptoactivos con mayor capitalizacion de mercado, la calificaciéon del riesgo se evalia como
baja a la luz del gran numero de desarrolladores. En el caso de los criptoactivos con menos desarrolladores activos (lo que a menudo se correlaciona con una
baja capitalizacion de mercado), la calificacion del riesgo es mas alta, evaluada en media.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo del mercado secundario

Los precios de mercado en el mercado secundario pueden llegar a ser tanto mas altos como mas bajos que el indice al que los inversores han comprado sus
ETP. Los precios de mercado en el mercado secundario pueden no reflejar con exactitud el precio del indice o del Subyacente o de los Componentes
Subyacentes correspondientes. Aunque la determinacion del precio en el mercado secundario se basa en modelos de calculo establecidos, depende de la
evolucion subyacente del mercado y de la concepcion que éste tenga de la situacion crediticia del Emisor, de la duracién restante probable de los ETP y de las
oportunidades de venta en el mercado secundario. A la luz de la volatilidad que puede observarse en los precios historicos de los Criptoactivos, parece posible
que la determinacién del precio de los ETP en el mercado secundario sea muy volatil. Si uno o mas mercados regulados deciden que los ETPs ya no deben ser
admitidos a negociacion, independientemente de que ello se deba a circunstancias imputables al Emisor, a los ETPs, a los Criptoactivos, al creador de mercado
y/o al cambio de reglas o a cualquier otra razén, existe el riesgo de que el Emisor no consiga que los ETPs sean admitidos a negociacion en otro mercado
regulado, MTF u otro mercado. Tal evolucién de los acontecimientos podria reducir la liquidez, las oportunidades de venta y el valor de mercado de los ETP y,
por tanto, crear riesgos de pérdidas para los inversores. En caso de exclusion de cotizacion, el Emisor podra ejercer su derecho a liquidar anticipadamente los
ETP. Dicha liquidacion anticipada so6lo se producira tras un periodo de preaviso y los inversores se enfrentan al riesgo de que el precio de mercado y la
liquidez, asi como el importe final de la liquidacién, se vean afectados negativamente en tal escenario.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo de que se produzca un acontecimiento extraordinario
La Condicion 17 (Acontecimiento Extraordinario) establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio en la normativa y/o un acontecimiento similar



(cada uno de ellos, un Acontecimiento Extraordinario) con respecto a, o que afecte a, cualquier Subyacente o Componente Subyacente, incluido cualquier
Subyacente o Componente Subyacente que sirva de Garantia, el Emisor lo notificara a los Inversores de conformidad con la Condicion 16 (Notificaciones), y el
Importe de Reembolso de dichos Productos se reducird en consecuencia, potencialmente a cero (es decir, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP o su
equivalente en otras Monedas de Liquidacién) por Producto. Por consiguiente, los Inversores asumen los riesgos de que se produzca un Acontecimiento
Extraordinario y de una pérdida parcial o total de su inversion. Ademas, los riesgos de un Acontecimiento Extraordinario son mayores que en el caso de
acontecimientos similares con respecto a otras clases de activos (como inversiones en valores, fondos y depdsitos) y, a diferencia de lo que ocurre con otras
clases de activos, no pueden mitigarse. Ademas, actualmente no resulta practico asegurarse contra un Acontecimiento Extraordinario.

Calificacion de riesgo: Alto

Factores de riesgo relativos a los ETP de cestas e indices

Consulte los factores de riesgo anteriores para los Criptoactivos pertinentes dentro de la cesta o, en su caso, indice correspondiente. Ademas, una
composicion pequefa de la cesta o del indice serd generalmente mas vulnerable a los cambios en el valor de los Criptoactivos pertinentes y un cambio en la
composicion de una cesta o de un indice puede tener un efecto adverso en el rendimiento de la cesta o del indice. Dada la mayor ponderaciéon de cada
componente en la composicion de una cesta pequefia o de un indice pequefo, el impacto de una evolucién desfavorable para uno o mas componentes
individuales serd mayor sobre el rendimiento de la cesta o del indice en comparacioén con una cesta o un indice mas diversificados. Una alta correlacién de los
componentes, es decir, cuando los valores de los componentes pertinentes tienden a fluctuar en una direccion y magnitud similares a las de los demas
componentes, puede tener un efecto significativo sobre los importes a pagar por el ETP, ya que todos los componentes correlacionados pueden evolucionar
de la misma manera desfavorable al mismo tiempo y, por lo tanto, no lograr la diversificacion del riesgo de mercado. La rentabilidad negativa de un unico
componente, es decir, de un unico Criptoactivo, puede contrarrestar la rentabilidad positiva de uno o varios componentes mas y tener un impacto negativo
sobre la rentabilidad del ETP. Si el indice proporciona una exposicion apalancada a los correspondientes Criptoactivos referenciados por el indice, el efecto de
cualquier cambio negativo o positivo en el precio de los mismos sobre el nivel de dicho indice se vera magnificado en comparacidn con el efecto de cualquiera
de dichos cambios negativos o positivos sobre el nivel de un indice por lo demas idéntico que no emplee apalancamiento. Los posibles inversores deben tener
en cuenta que dicho apalancamiento significara que cualquier caida en el nivel del indice conllevara un impacto negativo magnificado sobre la rentabilidad del
ETP.

El ETP trata de reproducir, antes de comisiones y gastos, la rentabilidad de su indice subyacente. La metodologia aplicada para reproducir el indice puede
variar de unas jurisdicciones a otras y esta sujeta a los requisitos normativos y de mercados aplicables. En la mayoria de los casos, el ETP podra incluir todos
los activos que forman parte del indice (reproduccion total). En algunos casos, el ETP podra emplear una metodologia de muestra representativa, por la
mantiene una seleccién representativa de activos que reflejan conjuntamente las caracteristicas del indice. La rentabilidad del ETP podra diferir de la del
indice, debido a varios factores, incluidos, entre otros: la composicién de las posiciones del ETP comparado con el indice, los costes de operacion, las
comisiones y gastos, los factores de liquidez, las restricciones normativas o de inversioén, las diferencias de valoracion, las practicas de reequilibrio y las
posiciones de liquidez. Dichos factores podrian resultar en error de seguimiento, lo que quiere decir que la rentabilidad del ETP podria ser inferior a la
rentabilidad del indice o desviarse de esta. Aunque el ETP trata de minimizar el error de seguimiento mediante una seleccién disciplinada y metodoldgica de
activos imitando el perfil de inversion del indice, no puede garantizarse que se alcance este objetivo. Los inversores tienen derecho a la rentabilidad de los
activos del ETP, que puede ser diferente de la rentabilidad tedrica del indice.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgos asociados a los precios de los activos de materias primas

El valor de un Producto que esté vinculado a un indice que también incluya uno o mas Activos Basicos como Componente(s) Subyacente(s), estara relacionado
con el valor de una inversion equivalente en el Activo(s) Basico(s) correspondiente(s). En general, los precios de los Activos Basicos pueden fluctuar
ampliamente y pueden verse afectados por numerosos factores, entre ellos

a) acontecimientos y situaciones politicas, econdmicas o financieras mundiales o regionales, en particular guerras, terrorismo, expropiaciones y otras
actividades que puedan provocar interrupciones en el suministro de los paises que son grandes productores de lingotes;

b) la oferta y la demanda mundiales de metales, en las que influyen factores como el éxito de las exploraciones, la produccién minera y las actividades netas
de venta a plazo de los productores de metales, la demanda de joyeria, la demanda de inversion y la demanda industrial, netas de cualquier reciclaje, y
cualquier escasez de un tipo concreto de lingotes podria provocar un repunte de los precios de ese tipo de lingotes. El repunte de los precios también puede
dar lugar a la volatilidad de los tipos a plazo y de los tipos de arrendamiento, lo que podria provocar la ampliaciéon del diferencial entre oferta y demanda en
cualquier bolsa en la que se negocien los Productos, reflejando los tipos a plazo a corto plazo de los lingotes en cuestion;

c) las actividades financieras, incluidas las operaciones de inversién, cobertura u otras actividades llevadas a cabo por grandes casas comerciales,
productores, usuarios, fondos de cobertura, fondos de materias primas, gobiernos u otros especuladores que podrian repercutir en la oferta o la demanda
mundiales;

d) factores de los mercados financieros como las expectativas de los inversores con respecto a las futuras tasas de inflacion, los movimientos de los
mercados mundiales de renta variable, financieros e inmobiliarios, los tipos de interés y los tipos de cambio de las divisas, en particular la fortaleza y la
confianza en el dolar estadounidense. Los movimientos adversos en el precio de los Activos Basicos pueden afectar negativamente a la rentabilidad de los
Inversores que vendan sus valores cuando el precio del Activo Basico correspondiente haya disminuido desde el momento en que compraron sus Productos.
Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que afectan al clima de inversion y al sentimiento de los inversores podrian
afectar al nivel de negociacién y, por lo tanto, al precio de mercado de los Productos, lo que podria provocar una caida del precio de los Productos que
repercutird negativamente en cualquier Inversor que hubiera adquirido los Productos a un precio superior; y

e) Los acontecimientos meteorolégicos extremos, como sequias o inundaciones, pueden afectar a la oferta de materias primas agricolas y energia. La
normativa medioambiental y las cuestiones sociales en las regiones productoras y las preocupaciones relacionadas con la gobernanza pueden afectar a las
cadenas de suministro. El desarrollo de nuevas tecnologias puede alterar la demanda a largo plazo de determinadas materias primas.

Calificacion de riesgo: Medio

Ejecucion de garantias

Si los importes recibidos tras la ejecucion de las garantias no son suficientes para cubrir totalmente los honorarios y gastos del agente de garantia y las
obligaciones de pago del Emisor a los inversores, existe el riesgo de que los inversores sufran pérdidas, que pueden ser significativas. La ejecucién de las
garantias sélo tiene lugar en caso de impago o de insolvencia. Asi pues, la ejecucion de garantias sélo puede mitigar el riesgo de crédito del Emisor en la
medida en que los ingresos cubran los créditos de los inversores. Sin embargo, las reclamaciones contractuales de los inversores no se limitan al valor de la
garantia, aunque en caso de insolvencia del Emisor se produciria una pérdida si la garantia no fuera suficiente. Por otra parte, los inversores no tienen derecho
a recibir un excedente de la ejecucién de las garantias, en caso de que supere sus reclamaciones contractuales.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de exposicion a corto, largo y/o apalancado

El Importe de Liquidacién y el valor de mercado de cada ETP se veran afectados por la naturaleza de la exposicién que se proporcione en virtud de las
correspondientes hojas de términos finales. Si los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en cuestiéon han sido disefiados para beneficiarse
en caso de subida del precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente en cuestion) y, en cambio, el precio en cuestion se mantiene plano o
desciende, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Por el contrario, cuando los ETP
ofrezcan una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestion hayan sido disefiados para beneficiarse en caso de caida del precio del indice, Subyacente o
Componente Subyacente en cuestién) y el precio en cuestién, por el contrario, se mantenga plano o suba, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor
de mercado de los ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Cuando la exposicion, independientemente de si es larga o corta, esté ademas apalancada, el



apalancamiento magnificara aun mas dicho riesgo.
Calificacion de riesgo: Medio

Grandes movimientos del mercado intradia y durante la noche

En caso de grandes movimientos en el valor de cualquier activo(s) subyacente(s) referenciado(s) por un indice durante el transcurso de un dia de valoracién
programado, es posible que se active un reinicio intradiario con respecto a dicho indice. Un reajuste intradia esta disefiado como un stop-loss para restringir
(hasta cierto punto) la pérdida de valor de un indice durante periodos de movimientos extremos del mercado, proporcionando un nuevo nivel base para
determinar el movimiento del valor de cualquier activo(s) subyacente(s). El efecto de un reajuste intradia es que un indice proporcionara durante el resto de
ese dia una exposicion apalancada larga o corta relevante al movimiento en el valor de dicho(s) activo(s) subyacente(s) medido desde el momento en que tuvo
lugar el reajuste intradia (o en torno a ese momento). Si se produjera un reajuste intradia, entonces, por las razones descritas anteriormente, un indice (y los
correspondientes ETP que hagan referencia a dicho indice) no proporcionardn una exposicion apalancada a la variacion del valor del activo o activos
subyacentes a lo largo de ese dia. Si el valor del/de los activo(s) subyacente(s) cayera (o subiera) significativamente en el transcurso de un dia, dando lugar a
un reajuste intradiario con respecto al indice correspondiente, pero luego, durante el resto del dia, el/los activo(s) subyacente(s) recuperaran) sus pérdidas (o
perdiera(n) sus ganancias), entonces el indice en cuestién y, por tanto, los ETP correspondientes seguiran incurriendo en una pérdida significativa durante ese
dia debido a que el reajuste intradiario proporciona un nivel de base inferior (superior) para determinar el movimiento del valor del/de los activo(s)
subyacente(s) durante el resto del dia. En consecuencia, cuando se produce un reajuste intradia, las pérdidas de un inversor pueden seguir siendo
significativas. El nivel de cualquier activacion de reajuste intradia variara entre los distintos indices. Un reajuste intradia puede no producirse con respecto a los
movimientos de un dia para otro en el valor del activo o activos subyacentes (es decir, desde el cierre de una bolsa un dia hasta la apertura de la bolsa al dia
siguiente). En consecuencia, en caso de producirse un gran movimiento durante la noche en el valor del activo o activos subyacentes referenciados por un
indice, el valor del ETP podria desplomarse. En tal escenario, un inversor que posea un ETP correspondiente podria perder la totalidad o parte de su inversién.

Calificacion de riesgo: Medio

Informacion clave sobre la oferta publica de valores y/o la admision a cotizacion en un mercado regulado

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofreceran al publico en varios paises de la UE (actualmente, Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia,
Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal,
Republica Checa, Rumania y Suecia). La oferta de estos valores es continua hasta el vencimiento del folleto de base (09 de octubre de 2026) ( Periodo de
Oferta) y pueden entrar inversores adicionales en cualquier serie en cualquier momento. Podran emitirse tramos adicionales de una serie en cualquier
momento conforme a otras condiciones definitivas. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son diluibles y estaran garantizadas con una cantidad
equivalente de activos digitales, como se describe con mas detalle en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admisidén a cotizacion?

El emisor ha dado su consentimiento para que los participantes autorizados utilicen el folleto de base en relacion con cualquier oferta no exenta de estos
valores en los paises enumerados anteriormente durante el Periodo de Oferta por o a cada uno de los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El Emisor es: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Suiza (Identificador de entidad juridica: 254900UWHMJRRODS3Z64, Nimero de sociedad suiza:
CHE-347.562.100), sociedad andnima con sede en Suiza, lugar de jurisdiccion: Suiza.

Los Oferentes Autorizados son:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holanda. La persona juridica de esta empresa es 54M6 y esta sometida a la jurisdiccion de
la ley de Holanda.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. La persona juridica de esta empresa es HOPO y esta
sometida a la jurisdiccién de la legislacion del Reino Unido.

@® Y cualquier Participante Autorizado expresamente nombrado como Oferente Autorizado en la web del Emisor https://21shares.com/ir/aps

Un inversor que pretenda adquirir o adquirir valores de un Oferente Autorizado lo hard, y las ofertas y ventas de los valores a dicho inversor por parte de un
Oferente Autorizado se realizaran, de conformidad con cualesquiera condiciones y otros acuerdos vigentes entre dicho Oferente Autorizado y dicho inversor,
incluidos los relativos al precio, las asignaciones y los acuerdos de liquidacion.

Estos valores contienen una comisiéon basica anual del 2.5% para los inversores, asi como una comisién de suscripcion/reembolso para los participantes
autorizados. Los inversores en el producto pueden pagar honorarios adicionales de corretaje, comisiones de negociacion, diferenciales u otras comisiones al
invertir en estos productos.

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto de base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en una serie de Estados miembros de la UE (actualmente, Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia). La totalidad de los ingresos de la emisién de estos valores
se destinard a la adquisiciéon de una cantidad correspondiente de activos subyacentes pertinentes para esa serie.

Uso estimado de los ingresos
No se aplica

Indicacion de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de suscripcion
La oferta de los valores no estd sujeta a un acuerdo de suscripcion en régimen de compromiso firme.

Indicacion de los conflictos de intereses mas importantes relacionados con la oferta de admision a cotizacion
No existe ningun conflicto material de intereses.



Emissiooni kokkuvote

Sissejuhatus ja hoiatused

21shares Arbitrum ETP (Stimbol: AARB) eesmark on jalgida Arbitrum (ARB) investeerimistulemusi.

Toote nimetus Siimbol ISIN Valor Valuutad Uhikud Tagatis
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 (2025- ARB
ETP 12-19)

Vaartpaberite emitent ja pakkuja on 21Shares AG (LElI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv aktsiaselts.
Poéhiprospekti on kinnitanud Rootsi Finantsinspektsioon (SFSA) 10. oktoobril 2025. SFSA poolt pdhiprospekti kinnitamist ei tohi moista nende vaartpaberite
soovitamisena.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Sveits

etp@21shares.com
+41 44 260 8660

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 4089 8000

Hoiatused:

(a) seda emissiooni kokkuvotet tuleb lugeda pohiprospekti ja nende vaartpaberite [6pptingimuste sissejuhatusena;

(b) iga vaartpaberitesse investeerimise otsus peab péhinema investori poolt pdhiprospekti kui terviku ja nende vaartpaberite 16pptingimuste kaalumisel;
(c) investor voib jaada ilma osast voi kogu investeeritud kapitalist;

(d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seotud ndue, voib hagejast investor siseriikliku 6iguse kohaselt olla enne kohtumenetluse algatamist
sunnitud kandma prospekti tolkimise kulud;

(e) tsiviilvastutus kehtib ainult nende isikute suhtes, kes on esitanud selle emissiooni kokkuvoétte, sealhulgas selle tolke, kuid ainult juhul, kui kokkuvote on
eksitav, ebatdpne voi vastuolus pohiprospekti teiste osade ja asjakohaste 16pptingimustega voi kui see ei anna pohiprospekti teiste osade ja kdnealuste
16pptingimustega koos lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel teha otsust nendesse vaartpaberitesse investeerimise kohta;

(f)  olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja millest voib olla raske aru saada

Pohiteave emitendi kohta

Kes on vaartpaberite emitent?

Asukoht ja 6iguslik vorm jne.

Vaartpaberite emitent on 21Shares AG. 21Shares AG on asutatud (asutajate koosolekul) 20. juulil 2018 ning &rilihinguna registrisse kantud 27. juulil 2018.
21Shares AG on registreeritud Sveitsis Zirichi kantoni &riregistris registrikoodiga CHE-347.562.100. Ettevétte LElI on 254900UWHMJRRODS3Z64.
21Shares AG registrijirgne aadress on Pelikanstrasse 37, 8001 Zrich, Sveits.

Pohitegevus

21Shares AG asutati borsil selliste kaubeldavate toodete ja muude finantstoodete emiteerimiseks, mis on seotud alusvarade voi alusvarade Kkorvi
tulemuslikkusega, pakkudes riskipositsiooni mitmesuguste kriiptovarade, kaubavarade ja/vdi muude sobivate alusvarade hinnaarengu suhtes. Sellistel
toodetel voib olla pikk voi lihike avatus viidatud indeksi paevasele tootlusele. Emitent tegeleb ka muude programmi haldamise ja uute kriiptoga seotud
finantstoodete loomisega seotud tegevustega. Muud tulu teenivat aritegevust ettevéttel ei ole.

Olulised aktsionarid ja kontroll

21Shares AG on taielikult Jura Pentium AG (Sveitsis registreeritud &riiihing registrikoodiga CHE-345.211.664) omanduses olev tiitarettevétja. Léplik
emaettevdtja on FalconX Holdings Limited, mis on registreeritud Kaimanisaartel registrikoodiga 387395. Uks isik omab praegu umbes 21% FalconX
Holdings Limitedi aktsiatest, Ulejadnud aktsiad kuuluvad mitmele vaiksemale aktsionarile.

Olulised juhtkonna lilkkmed
Juhatusse kuulub praegu kolm liiget (sealhulgas esimees), kes kbik on tegevdirektorid: Russell Barlow, Duncan Moir ja Edel Bashir.

Audiitorid
Emitendi 31. detsembril 2024 I6ppenud majandusaasta raamatupidamisaruannete auditeerimiseks on emitent maaranud audiitoriks KPMG AG, Zrich (CHE-
106.084.881) (audiitor). Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide tihingu EXPERTsuisse liige.

Emitendi 31. detsembril 2023 I6ppenud majandusaasta aruanded on auditeerinud Copartner Revision AG (St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Sveits).
Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide Uhingu EXPERTsuisse liige.

Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?

Kasumiaruanne (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Aasta kogukasum

38788

42191

2629538

49 500

Bilanss (USD)

31. detsember
2023
(auditeeritud)

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024
(auditeeritud)

30. juuni 2025
(auditeerimata)

Neto finantsvolakohustused (pikaajalised volakohustused pluss
IUhiajalised vélakohustused miinus raha)

2 397 989 451

3 367 446 378

4754 947 809

3950835 223

Praegune suhtarv (kdibevara / lihiajalised kohustused)

n/a

n/a

n/a

n/a

Vola ja omakapitali suhe (kohustused kokku / aktsionaride

n/a

n/a

n/a

n/a




omakapital kokku)

Intressikulude kattekordaja (tegevuskasum / intressikulu)

n/a

n/a

n/a

n/a

Rahavoo aruanne (USD)

31. detsember
2023

30. juuni 2024
(auditeerimata)

31. detsember
2024

30. juuni 2025
(auditeerimata)

(auditeeritud) (auditeeritud)
Neto rahavoog dritegevusest (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243
Neto rahavoog investeerimistegevusest - - 1064 971 (16 600 030)
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 1558 133 630 965 131676 98.25 80 976

Millised on emitendiga seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk

Turu volatiilsus peegeldab naiteks struktureeritud toodete turu ebastabiilsuse ja eeldatava ebastabiilsuse astet ajas. Turu volatiilsuse tase ei ole lksnes
tegeliku turu volatiilsuse mé6t, vaid selle maaravad suuresti nende tuletisinstrumentide hinnad, mis investoritele sellise turu volatiilsuse eest kaitset pakuvad.
Nende tuletisinstrumentide hinnad maaratakse selliste teguritega nagu tegelik turu volatilsus, oodatav turu volatilsus, muud majanduslikud ja
finantstingimused ning kauplemisspekulatsioonid. Turu volatiilsus voib emitendi jaoks tuua kaasa kahjumi vaatamata riskimaandamise kokkulepetele.

Riskihinnang: kérge

Emitendi piiratud arieesmargiga seotud riskid

Emitendi aritegevus hélmab kriiptovaradega seotud vaartpabereid. Emitent on eriotstarbeline varakogum, mille eesmark on vdlakirjade emiteerimine
kohalduvate Sveitsi seaduste ja masruste tdhenduses. Kriiptovarade protokollid on avalikult kittesaadavad, mis tdhendab, et edasine innovatsioon on véimalik,
mis tdhendab, et need kriptovaluutad ei pruugi téhistada digitaalsete valuutade evolutsiooni I6ppu. Kui kriptovarad ei saa edaspidi edukaks voi saavad
edaspidi véhem edukaks ning kui emitent ei suuda selliste muutunud oludega kohaneda, voib emitendi aritegevus ebadnnestuda, mis voib viia ETP vaartuse
languseni.

Riskihinnang: keskmine

Krediidirisk

Investorid on avatud emitendi ja depositooriumi krediidiriskile. Investori voime saada makse vastavalt Uldtingimustele on séltuv emitendi vdimest neid
kohustusi taita. Tooted ei ole otseselt ega kaudselt Uihegi teise isiku kohustus. Seetottu voib emitendi krediidivoimelisus - olenemata tagatisest - mojutada
mistahes toodete turuvaartust ning maksejouetuse, saneerimise voi pankroti korral ei pruugi investorid saada katte neile Uldtingimuste kohaselt volgnetavat
summat. Lisaks otsestele krediidiriskidele on investorid kaudselt avatud mistahes krediidiriskile, millele emitent on avatud. Naiteks voib emitent kanda kahjumit
jalvoi ebadnnestuda tagatisena hoitavate kriiptovaluutades nomineeritud varade kattesaamisel mistahes kehtivate kokkulepete alusel.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite kohta

Mis on vaartpaberite pohitunnused?

21shares Arbitrum ETP (AARB) on intressita tahtajatu volavaartpaber. Iga toote seeria on seotud indeksi voi konkreetse alusvaraga Arbitrum (ARB). AARB
esindab kokku 420,000 toodet. Toote ISIN on CH1304867463, arveldusvaluuta on USD. Selle toote Uhelgi seerial ei ole planeeritud I6pptéahtaega ega
vaartpaberite maksimaalset arvu. Toodete tdiendavaid Uhikuid voidakse emiteerida igal ajal. Vaartpaberitega kaasneb iga-aastane midgioptsioon ja volitatud
osalejate jaoks pideva loomise/tagasiostu mehhanism. Need vaartpaberid on emitendi esmajérjekorra tagatisega tagatud vodlakohustused. Investorid on
volausaldajad, kelle kasuks on jaotatud kriiptovarade kogumite suhtes seeriapohiselt antud esimese jarjekoha pant. Vélakirjad on MIFID Il kohaselt vabalt
kaubeldavad vaartpaberid ja nende Ulekantavusele ei ole piiranguid seatud.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?
Toodetega kaubeldakse: Euronext Paris, Euronext Amsterdam ja mitmetel teistel MTF-idel. Emitendi teadmata voi nbéusolekuta voidakse aeg-ajalt lisada
taiendavaid MTF-e. Kdige ajakohasema nimekirja kasutatavatest kauplemiskohtadest leiate aadressilt www.21shares.com.

Garant puudub
Tooted on ainuliksi emitendi kohustused ning neid ei garanteeri ja nende eest ei vastuta Ukski teine isik.

Millised on vélakirjadega seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk kapitalikaitse puudumise tottu

Selle pohiprospekti alusel emiteeritud ETP-d ei paku ETP-de alusel makstavale summale kapitalikaitset. See on ETP-desse investeerivate investorite jaoks risk,
kuna ETP-dega seotud tururiski tottu voib osa voi kogu investeeritud summa kaduma minna. Teisisdnu, kui asjaomase indeksi, alusvara voi aluskomponentide
hind areneb investorite jaoks ebasoodsalt, siis ei nde tingimused ette kaitstud kapitali taset ja investorid kannavad kogu kahju, mis vastab asjakohase indeksi,
alusvara vo6i aluskomponentide ebasoodsale arengule. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu
asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna tdusu korral) ja asjakohane hind jadb samaks vdi langeb, avaldaks see olulist negatiivset méoju selliste
ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et
need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna langemise korral) ja asjakohane hind jadb samaks voi tduseb, avaldaks see olulist
negatiivset moéju selliste ETP-de turuvdartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Séltuvalt asjakohase indeksi, alusvara voéi aluskomponentide
tulemuslikkusest vdivad investorid kanda kahjumit kuni kogu oma investeeringu ulatuses.

Riskihinnang: kérge

Digitaalsete varadega seotud riskitegurid: Regulatiivsed riskid

Krliptovarade diguslik staatus on riigiti vaga erinev. Paljudes riikides ei ole nende diguslik staatus veel maaratletud voi on see muutumas. Méned riigid on
kriiptovarade, naiteks Bitcoini, kasutamise ebaseaduslikuks muutnud. Teised riigid on keelanud kriptovarad voi nendega seotud vaartpaberid voi
tuletisinstrumendid (sealhulgas teatud investorite kategooriate jaoks, nt ettevétte pakutavaid tooteid ei tohi Uhendkuningriigis jaeinvestoritele miiiia), keelanud
kohalikel pankadel kriiptovaradega t66tamise voi muul viisil piiranud krliptovarade kasutamist. Lisaks on kriiptovarade 6iguslik kasitlus sageli ebaselge ning
valitseb ebakindlus selle osas, kas alusvaraks olevad kriiptovarad on vaartpaber, raha, kaup voi vara (kuigi vastupidiseks naiteks sellega seoses on Saksamaa
digus, mis on alates 2020. aasta algusest sisaldanud kriiptovarade kasitlust finantsinstrumentidena). Ménes riigis, naiteks Ameerika Uhendriikides,
maaratlevad erinevad valitsusasutused kriiptovarasid erinevalt, mis podhjustab regulatiivseid konflikte ja ebakindlust. Seda ebakindlust stivendab
regulatsioonide kiire areng. Méned riigid voivad tulevikus kriiptovarade omandamist, kasutamist, kauplemist voi lunastamist selgesonaliselt piirata, keelata voi
limiteerida. Sellisel juhul vbidakse krlptovarasid kopeerivate voi nendega seotud vaartpaberite, naiteks ettevotte toodete omamist voi kauplemist pidada
ebaseaduslikuks ja selle suhtes vbidakse rakendada sanktsioone.

Viimastel aastatel on aga arvukad suured ja tuntud pangad ja varahaldurid investeerinud kriptovaluutade valdkonnas tegutsevatesse ettevotetesse voi



hakanud ise investeerima kriptovaluutadesse. See trend paistab tdnasel pdeval olevat markimisvaarne ja jatkuv. Arvukad finantsjarelevalve asutused on
niudseks Uldiselt aktsepteerinud, et kriiptovaluutad jadvad tdendoliselt varaklassina plisima, ning on seetdéttu votnud omaks pragmaatilise seisukoha seoses
investeerimisringkondade kasvava huviga kriiptovaluutade vastu. Seetottu taotleb ettevote eesmarki muuta oma tooted geograafiliselt laiemale publikule
kattesaadavamaks, osaliselt selle riski maandamise eesmargil toimiva mitmekesistamise strateegia raames.

Siiski on selgelt raske ennustada, kuidas kriiptovaluutadega seotud regulatiivsed viljavaated ja poliitikad véivad muutuda. Uldise negatiivsema véljavaate
suunas toimuv nihe voib investorite jaoks tuua kaasa riski, kuna karmistunud eeskirjad voivad piirata investorite juurdep@ésu.

Riskihinnang: kérge

Kriiptovara vaartus voib kiiresti muutuda ja isegi nullini langeda.

Mistahes kriiptovara hind véib olla kdikuv ja seda voivad moéjutada mitmesugused tegurid. Kui vaheneb ndudlus kriiptovara jarele, naiteks turuosaliste poolt
sellele omistatava usalduse jarsu kaotuse téttu voi kui kriptovara kogukond ei suuda seda omaks voétta voi kui see kannatab tehnoloogiliste voi
kodeerimisvigade voi hakkimise kaes, voib selle vaartus jarsult ja jdadavalt langeda, mis omakorda mojutaks negatiivselt hinda, millega investorid saavad ETP-
dega jarelturgudel kaubelda. Selline siindmuste kaik halvendaks tdenaoliselt ETP-de likviidsust, mulgivoimalusi ja turuvaartust ning tekitaks seega
investoritele kahjumiriski. Krlptovara ja sellest tulenevalt ka asjakohaste ETP-de vaartus voib isegi langeda nullini ning investoritel vdib tekkida
markimisvaarseid raskusi oma asjakohastes ETP-des voetud positsioonide milmisega.

Riskihinnang: kérge

Hindamine

Kriptovarad ei kujuta endast alusnduet tulu véi kasumi saamiseks ega kujuta endast kohustust, mis tuleb tagasi maksta. Nende hind peegeldab turuosaliste
(voi konkreetse turu) vaartuspohist hinnangut ning pakkumise ja ndudluse diinaamikat. Seetéttu voib kriiptovarade vaartus olla spekulatiivsem ja volatiilsem
kui traditsiooniliste varade puhul, mis esindavad néudeid tulule, kasumile véi vélgnevustele.

Alusvaraks olevate kriptovarade spekulatiivne olemus véib muuta kriiptovarade ja seega ka ETP-de puhul jarjepidevate hindamismeetodite rakendamise
keeruliseks. Lisaks voib aarmuslik volatilsus moéjutada turuosaliste vdimet pakkuda usaldusvaarset ja jarjepidevat hinnakujundust, mis omakorda véib
negatiivselt méjutada hinda, millega investorid saavad ETP-dega jarelturul kaubelda.

Riskihinnang: kérge

Protokollide arendamisega seotud riskid

Kriiptovaluutade, naiteks kriiptovarade protokollid on avalikult kattesaadavad ja arendamisel. Protokollide edasine arendamine ja kasutuselevott soltub
paljudest teguritest. Nende digitaalsete valuutade arendamine voib saada takistatud vdi edasi likkuda, kui osalejate, arendajate ja vorgustiku liikmete vahel
tekivad erimeelsused. Lahtekoodi uued ja taiustatud versioonid ,haaletatakse" sisse vorgu liikmete/kaevandajate enamuse poolt, kes oma sélmedes muudatusi
teevad, mis tahendab, et nad uuendavad oma sélmed koodi uusimale versioonile. Kui tekib olukord, kus vorgus ei ole vdimalik saavutada protokolli uue
versiooni rakendamise osas enamuse toetust, voib see muuhulgas tdhendada, et protokolli skaleeritavuse parandamine voéib olla piiratud. Kui Ghe kriptovara
protokolli valjatootamine peaks saama takistatud voi edasi likkuma, voib see valuutade vaartust negatiivselt mojutada. Lisaks, kuna kriptovarade protokollide
struktuur on avalik, ei ole protokolli arendajate tegevus otseselt tasustatud, mis véib védhendada stiimuleid selle edasiseks arendamiseks. llma edasise
arendamiseta voib seotud digitaalse valuuta vaartus langeda, mis méjutaks ETP-de vaartust.

Lisaks vdib asjaolu, et protokolli arendajate tegevus ei ole otseselt tasustatud, vadhendada stiimuleid protokollide pidevaks arendamiseks. Kui need protokollid
edasi ei arene, vdheneb seotud digitaalse vara vaartus, mis omakorda vbib méjutada ETP-de vaartust. Kui protokollide arenevad ja kiipsevad ning arendajate
seas suureneb nende kasutamine, vahendab see nii selle riski tekkimise tdendosust kui ka selle riski tagajargede ulatust.

Riski hinnatakse keskmiseks. Suurima turumahuga kriptovarade puhul hinnatakse riskitaset madalaks, arvestades arendajate suurt hulka. Kriiptovarade puhul,
millel on vahem aktiivseid arendajaid (mis on sageli seotud madala turumahuga), on riskihinnang kérgem, seega on see risk keskmine.

Riskihinnang: keskmine

Jarelturu risk

Jarelturu hinnad muutuvad nii kérgemaks kui ka madalamaks vorreldes hinnaga, millega investorid on oma ETP-sid ostnud. Jarelturu turuhinnad ei pruugi
tapselt kajastada asjakohase indeksi voi alusvara voi aluskomponentide hinda. Kuigi jarelturu hinnakujundus péhineb valjakujunenud arvutusmudelitel, séltub
see turu baasarengust ja turu arusaamisest emitendi krediidiseisundi, ETP-de tdendolise jarelejddnud kestuse ja mudgivoimaluste kohta jarelturul. Arvestades
kriptovarade ajalooliste hindade volatiilsust, tundub olevat véimalik, et ETP-de hinnakujundus jarelturul voib olla vaga volatiilne. Kui Uks vbi mitu reguleeritud
turgu otsustavad, et ETP-sid ei tohi enam kauplemisele lubada, olenemata sellest, kas see on tingitud emitendi, ETP-de, kriiptovarade, turutegija ja/voi
muutunud reeglite v6i mistahes muu pdhjusega seotud asjaoludest, on oht, et emitendil ei dnnestu ETP-sid teisel reguleeritud turul, MTF-I véi muul
kauplemisplatsil kauplemisele vétta. Selline sindmuste kaik voib vahendada ETP-de likviidsust, muidgivéimalusi ja turuvaartust ning tekitada seega
investoritele kahjumiriski. Noteerimise l6petamise korral vdib emitent kasutada oma o6igust ETP-d ennetdhtaegselt lunastada. Selline ennetdhtaegne
arveldamine toimub alles parast etteteatamise tdhtaega ning investorid seisavad silmitsi riskiga, et sellise stsenaariumi korral tekib negatiivne moju turuhinnale
ja likviidsusele ning 16plikule arveldussummale.

Riskihinnang: kérge

Erakorralise siindmuse esinemise risk

Tingimus 17 (Erakorraline siindmus) satestab, et pettuse, varguse, kiiberriinnaku, regulatsioonide muutuse ja/voi sarnase siindmuse (igalks neist erakorraline
siindmus) korral, mis on seotud mistahes alusvara vdi aluskomponendiga, sealhulgas mistahes tagatiseks oleva alusvara voi aluskomponendiga, teavitab
emitent investoreid vastavalt tingimusele 16 (Teated) ja selliste toodete tagasiostusummat vahendatakse vastavalt, potentsiaalselt nullini (st 0,00 USA dollarit,
0,00 eurot, 0,00 CHF, 0,00 naela vb6i samavaarne summa muudes arveldusvaluutades) iga toote kohta. Seega kannavad investorid erakorralise sindmuse
esinemise ja oma investeeringu osalise voi taieliku kaotamise riske. Lisaks on erakorralise siindmuse riskid teiste varaklasside (nditeks vaartpaberitesse,
fondidesse ja hoiustesse tehtud investeeringud) puhul suuremad kui sarnaste slindmuste riskid ning erinevalt teistest varaklassidest ei ole neid vdimalik
maandada. Lisaks ei ole erakorraliste sindmuste vastu kindlustamine praegu otstarbekas.

Riskihinnang: kérge

Korvi kuuluvate ETP-de ja indeks-ETP-dega seotud riskitegurid

Tutvuge vastavasse korvi voi - olenevalt olukorrast - indeksisse kuuluvate asjakohaste kriiptovarade puhul eelnevate riskiteguritega. Lisaks on védike korv voi
indeksi koosseis Uldiselt haavatavam asjaomaste kriptovarade vaartuse muutuste suhtes ning korvi voi indeksi koosseisu muutus voib negatiivselt méjutada
korvi véi indeksi tulemuslikkust. Arvestades iga komponendi suuremat kaalu vaikeses korvis voi véikeses indeksis, on tUhe v6i mitme Uksiku komponendi
ebasoodsa arengu moju korvi voi indeksi tulemuslikkusele suurem vérreldes mitmekesisema korvi véi indeksiga. Komponentide korge korrelatsioon, st kui
asjakohaste komponentide vaartused kipuvad kdéikuma samas suunas ja suurusjargus kui teised komponendid, véib oluliselt méjutada ETP-It makstavaid
summasid, kuna kéik korreleeritud komponendid véivad samal ajal liikuda sama ebasoodsalt ja seega mitte tuua kaasa tururiski hajutamist. Uksiku
komponendi, st Uhe kriiptovara negatiivne tootlus voib kaaluda Ules Uhe vo6i mitme teise komponendi positiivse tootluse ja avaldada negatiivset méju ETP
tootlusele. Kui indeks pakub indeksi viidatud kriiptovarade suhtes véimendatud riskipositsiooni, siis nende hinna negatiivsete voi positiivsete muutuste méju
indeksi tasemele suureneb vorreldes selliste negatiivsete voi positiivsete muutuste méjuga muidu identse indeksi tasemele, mis ei kasuta véimendust.
Potentsiaalsed investorid peaksid arvestama, et selline finantsvéimendus tahendab, et indeksi taseme langus avaldab ETP tootlusele suurenenud negatiivset
moju.



ETP eesmark on jalgida oma alusindeksi tootlust enne tasude ja kulude mahaarvamist. Indeksi replikeerimiseks kasutatav metoodika voib jurisdiktsiooniti
erineda ning sellele kehtivad regulatiivsed ja bdrsinduded. Enamasti voib ETP hoida kdiki indeksit moodustavaid varasid (taielik replikeerimine). Ménel juhul
voib ETP kasutada esinduslikku valimimeetodit, mille puhul sellel on esinduslik valik varasid, mis Uhiselt peegeldavad indeksi omadusi. ETP tootlus véib indeksi
tootlusest erineda mitmesuguste tegurite tottu, sealhulgas (kuid mitte ainult): ETP osaluste koosseis vorreldes indeksiga, tehingukulud, tasud ja valjaminekud,
likviidsuskaalutlused, regulatiivsed voéi investeerimispiirangud, hindamiserinevused, tasakaalustamistavad ja sularahavarud. Sellised tegurid vdivad pdéhjustada
jalgimisvea, mis tdhendab, et ETP tootlus vdib olla madalam kui indeksi tootlus voi see voib muul viisil sellest erineda. Kuigi ETP puuab distsiplineeritud ja
metodoloogilise varade valiku abil minimeerida jalgimisviga, jéliendades indeksi investeerimisprofiili, ei ole mingit garantiid, et see eesmark saavutatakse.
Investoritel on digus ETP varade tootlusele, mis vdib erineda indeksi teoreetilisest tootlusest.

Riskihinnang: keskmine

Kaubavara hindadega seotud riskid
Indeksiga seotud toote vaartus sisaldab aluskomponendina ka Uhte voi mitut kaubavara, mis on seotud vastava(te) kaubavara(de) samavaarse investeeringu
vaartusega. Kaubavara hinnad voivad Uldiselt suuresti kdikuda ja neid voivad mdjutada arvukad tegurid, sealhulgas, kuid mitte ainult:

a) Ulemaailmsed voi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud véi finantsslindmused ja -olukorrad, eelkdige sdda, terrorism, sundvédrandamine ja muud
tegevused, mis voivad pohjustada tarnehaireid riikidest, mis on suured vaarismetallikangide tootjad;

b) llemaailmne metallide pakkumine ja ndudlus, mida mojutavad sellised tegurid nagu maavarade uurimise edukus, kaevanduste toodang ja metallitootjate
edasimuigi netotegevus, ehete ndudlus, investeeringute ndudlus ja t6dstuslik néudlus, millest on maha arvatud ringlussevétt, ning teatud tiilipi valuplokkide
puudus voib kaasa tuua seda tlupi valuplokkide hinnatéusu. Hinnatdus voib kaasa tuua ka volatiilseid forvard- ja liisinguintresse, mis omakorda voib
suurendada ostu-mutigihinna vahet mistahes borsil, kus toodetega kaubeldakse, kajastades vastavate vaarismetallikangide lUhiajalisi forvard-intresse;

c) finantstegevus, sealhulgas investeerimiskaubandus, riskide maandamine v4i muu tegevus, mida teostavad suured kauplemismajad, tootjad, kasutajad,
riskifondid, kaubafondid, valitsused v6i muud spekulandid, mis véib mdjutada tlemaailmset pakkumist véi néudlust;

d) finantsturu tegurid, naiteks investorite ootused tulevaste inflatsioonimaarade, maailma aktsia-, finants- ja kinnisvaraturgude liikumise, intressimaarade ja
valuutakursside, eelkdige USA dollari tugevuse ja usalduse suhtes. Kaubavarade hinna ebasoodsad muutused voéivad negatiivselt méjutada nende investorite
tootlust, kes miilivad oma vaartpabereid ajal, mil asjaomase kaubavara hind on péarast toodete ostmist langenud. Uldised muutused kohalikel ja
rahvusvahelistel turgudel ning investeerimiskliimat ja investorite meelsust mojutavad tegurid vdivad kdik moéjutada kauplemismahtu ja seega ka toodete
turuhinda ning see voib viia toodete hinna languseni, millel on negatiivne mdju igale investorile, kes on tooteid kdérgema hinnaga ostnud; ja

e) darmuslikud ilmastikunahtused, naiteks péuad voi Uleujutused, vdivad tésiselt mdjutada podllumajandussaaduste ja energia tarnimist. Keskkonnaalased
eeskirjad, sotsiaalsed probleemid tootmispiirkondades ja juhtimisalased mured voéivad tarneahelaid hairida. Uute tehnoloogiate areng voéib muuta teatud
kaupade pikaajalist ndudlust.

Riskihinnang: keskmine

Tagatise realiseerimine

Kui tagatise realiseerimisel laekunud summad ei ole piisavad tagatisagendi tasude ja kulude ning emitendi maksekohustuste taielikuks katmiseks investorite
ees, on oht, et Investorid voivad kanda markimisvaarset kahju. Tagatise realiseerimine toimub ainult maksejouetuse voi maksejouetussiindmuse esinemise
korral. Seega saab tagatisega tagatus emitendi krediidiriski maandada ainult ulatuses, milles tulu katab investorite nduded. Investorite lepingulised néuded ei
piirdu siiski tagatise vaartusega, kuigi emitendi maksejouetuse korral tekiks kahju, kui tagatis ei ole piisav. Teisest klljest ei ole investoritel digust saada
tagatise realiseerimise kaigus tekkivat Ulejaaki, kui see Uletab nende lepingulisi ndudeid.

Riskihinnang: keskmine

Liihi-, pikaajaline ja/v6i voimendatud riskipositsioonide risk

Iga ETP arveldussummat ja turuvaartust moéjutab asjakohaste I6pptingimuste kohaselt pakutava riskipositsiooni laad. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni
(st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna téusu korral) ja asjakohane hind jaab
samaks voi langeb, avaldaks see olulist negatiivset moju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad
lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna langemise korral) ja
asjakohane hind jadb samaks voi touseb, avaldaks see olulist negatiivset moju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Kui
riskipositsioon, olenemata sellest, kas see on pikk voi lihike, on samuti vdimendatud, suurendab selline véimendus seda riski veelgi.

Riskihinnang: keskmine

Suured paevasisesed ja iile66 esinevad turuliikumised

Kui indeksi aluseks oleva alusvara(de) vaartus planeeritud hindamispdeva jooksul oluliselt muutub, on véimalik, et indeksi suhtes kaivitub paevasisene
lahtestamine. Paevasisene lahtestamine on loodud kahjumi piiramise piirméarana, et (teatud maaral) piirata indeksi vaartuse langust darmuslike turuliikumiste
perioodidel, pakkudes uut baastaset mistahes alusvara(de) vaartuse likumise madramiseks. Paevasisese lahtestamise moju seisneb selles, et indeks pakub
Ulejaanud paeva jooksul asjakohast voimendatud pikka voéi lUhikest positsiooni sellise alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes, mdddetuna alates paevasisese
lahtestamise toimumise ajast (voi selle aja paiku). Kui toimuks paevasisene lahtestamine, siis eespool kirjeldatud pdhjustel ei paku indeks (ja vastavad ETP-d,
mis sellele indeksile viitavad) voimendatud riskipositsiooni alusvara(de) vaartuse liikumise suhtes sama péeva jooksul. Kui alusvara(de) vaartus paeva jooksul
markimisvaarselt langeks (voi tduseks), mille tulemuseks oleks vastava indeksi paevasisene lahtestamine, kuid seejérel paeva Ulejaanud osas alusvara(d) oma
kahjumid tasa teeniksid (v6i kasumid kaotaksid), kannaksid asjaomane indeks ja seega ka vastavad ETP-d sellise pdeva jooksul ikkagi markimisvaarset
kahjumit, kuna paevasisene lahtestamine annab madalama (kérgema) baastaseme alusvara(de) vaartuse liikumise maaramiseks kogu Ulejaanud paeva jooksul.
Seetéttu voivad investori kaotused paevasisese lahtestamise korral siiski markimisvaarsed olla. Paevasisese lahtestamise kaivituspaastikute tase on eri
indeksites erinev. Paevasisene lahtestamine ei pruugi toimuda alusvara(de) vaartuse Oiste muutuste puhul (st borsi sulgemisest Ghel pdeval kuni borsi
avamiseni jargmisel pdeval). Seega voib ETP vaartus jarsult langeda indeksi alusvara(de) vaartuse suure Gise kdikumise korral. Sellisel juhul voib vastavat ETP-
d omav investor kaotada kogu oma investeeringu voi osa sellest.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi riigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia, T$ehhi Vabariik, Klipros, Taani, Eesti, Taani, Soome,
Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, Itaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad, Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia,
Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite pakkumine kestab kuni pohiprospekti kehtivusaja 16puni (9. oktoober 2026) (pakkumisperiood) ja taiendavad
investorid véivad mistahes seeriasse igal ajal siseneda. Seeria taiendavaid trandeesid voéib igal ajal emiteerida vastavalt edasistele I6pptingimustele. Need
taiendavad emissioonid ei ole siiski lahjendavad ja tagatakse samavaarse hulga digitaalsete varadega, nii nagu prospektis tdpsemalt kirjeldatud.



Kes on pakkuja ja/voi kauplemisele lubamise taotleja?

Emitent on andnud volitatud osalejatele ndusoleku kasutada pohiprospekti seoses nende vaartpaberite mistahes mittevabastatud pakkumisega eespool
loetletud riikides pakkumisperioodi jooksul iga jargmise finantsvahendaja (igaliks neist volitatud pakkuja) poolt:

Emitent: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv
aktsiaselts, diguslik alluvus: Sveits.

Volitatud pakkujad :
@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Madalmaad Ettevétja 6iguslik vorm on 54M6 ja selle suhtes kehtib Madalmaade 6igus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UHENDKUNINGRIIK. Ettevdtja diguslik vorm on HOPO ja selle suhtes
kehtib Uhendkuningriigi éigus.

@ ja mistahes volitatud osaleja, kes on selgesodnaliselt volitatud pakkujana nimetatud emitendi veebisaidil: https://21shares.com/ir/aps

Investor, kes kavatseb omandada v6i omandab volitatud pakkujalt vaartpabereid, teeb seda ning volitatud pakkuja teeb vaartpaberite pakkumisi ja muiki
sellisele investorile vastavalt kodigile volitatud pakkuja ja sellise investori vahel kehtivatele tingimustele ja muudele kokkulepetele, sealhulgas hinna, jaotuste ja
arvelduskordade osas.

Nende vaartpaberitega kaasneb investoritele 2.5% suurune aastanepdhine baastasu ja volitatud osalejatele markimis-/tagasimakse. Toote investorid vdivad
nendesse toodetesse investeerimisel maksta tdiendavaid maakleritasusid, vahendustasusid, kauplemistasusid, kursivahesid véi muid tasusid.

Miks see prospekt koostatakse?

See pohiprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda neid vaartpabereid avalikkusele mitmes ELi likmesriigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia,
TSehhi Vabariik, Kiipros, Taani, Eesti, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, ltaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad,
Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia, Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite emiteerimisest saadava tulu kogu vaartust kasutatakse vastava summa
selle seeriaga seotud alusvara omandamiseks.

Tulu kasutamine
n/a

Markus selle kohta, kas pakkumisele kehtib kokkulepe
Vaartpaberite pakkumine ei ole seotud kindla kokkuleppega.

Kauplemisele votmise pakkumisega seotud kodige olulisemate huvide konfliktide kirjeldus
Olulisi huvide konflikte ei esine.



Résumé d'une Emission Spécifique

Introduction et Avertissements

21shares Arbitrum ETP (Ticker: AARB) vise & suivre les résultats d'investissement de Arbitrum (ARB).

Nom du produit Ticker ISIN Valor Devise Unités Collatéral
21shares Arbitrum AARB CH1304867463 130486746 usD 420,000 ARB
ETP (2025-12-19)

L'entité qui émet ou qui propose ces titres est 21Shares AG (LEI : 254900UWHMJRRODS3764, titulaire du numéro de société suisse : CHE-347.562.100),
une société par actions basée en Suisse. Le prospectus générique a été approuvé par I'Autorité suédoise de surveillance financiére (SFSA) le 10 octobre
2025. L'approbation du prospectus générique par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation concernant ces titres.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+4144 260 86 60

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avertissements :
(a) Ce résumé spécifique a une question doit étre lu comme une introduction au prospectus générique et aux conditions définitives relatives a ces titres;

(b) Toute décision d'investir dans les titres doit étre fondée sur un examen du prospectus générique dans son ensemble par l'investisseur, conjointement
avec les conditions définitives inhérentes a ces titres;

(c) Il est possible que I'investisseur puisse perdre tout ou partie du capital investi;

(d) Toute réclamation portée envers les informations contenues dans un prospectus sera portée devant un tribunal. Il est donc possible que l'investisseur
requérant doivent, en vertu du droit national applicable, prendre en charge des frais de traduction du prospectus avant I'ouverture d'une quelconque
procédure judiciaire;

(e) La responsabilité civile ne s'applique qu'aux personnes qui ont préparé ce résumé spécifique, y compris toute traduction de celui-ci, mais uniquement
lorsque le résumé s'avére étre trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu'il est lu conjointement avec les autres parties du prospectus générique et avec les
conditions définitives pertinentes, ou s'il ne prévoit pas, lorsque lu conjointement avec les autres parties du prospectus générique et les conditions
définitives pertinentes, des informations clés visant a aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres;

(f)  Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut s'avérer difficile a comprendre.
Informations clés sur L'émetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, etc.

21Shares AG est I'émetteur de ces titres. 21Shares AG a été créée (lors d'une réunion de ses fondateurs) le 20 juillet 2018 et a été constituée et enregistrée
le 27 juillet 2018. 21Shares AG est inscrite au registre du commerce du canton de Zurich, en Suisse, sous le huméro CHE-347.562.100. Son LEI est
254900UWHMJRRODS3764. L'adresse du siége social de 21Shares AG est Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suisse.

Activités principales

21Shares AG a été créée pour émettre des produits négociés en bourse et d'autres produits financiers liés a la performance de sous-jacents ou d'un panier
de sous-jacents offrant une exposition a I'évolution des prix d'une gamme de crypto-actifs, d'actifs de matiéres premiéres et/ou d'autres sous-jacents
éligibles. Ces Produits peuvent avoir une exposition longue ou courte a la performance quotidienne de l'indice référencé. L'Emetteur s'engage également
dans d'autres activités liées a la maintenance du Programme et a la création de nouveaux produits financiers liés aux cryptoactifs. Il n'a pas d'autres
activités commerciales génératrices de revenus.

Principaux actionnaires et contrle

21Shares AG est une filiale a 100 % de Jura Pentium AG, une société enregistrée en Suisse sous le numéro CHE-345.211.664. La société mére ultime est
FalconX Holdings Limited, une société enregistrée dans les iles Caimans sous le numéro 387395. Une personne détient actuellement environ 21 % des
actions de FalconX Holdings Limited, le reste étant détenu par plusieurs petits actionnaires.

Principaux dirigeants
Le Conseil d'administration se compose actuellement de trois membres (Président compris), qui sont tous administrateurs exécutifs : Russell Barlow,
Duncan Moir et Edel Bashir.

Auditeurs
L'Emetteur a chargé KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881, « I'Auditeur ») de réaliser I'audit de ses états financiers pour I'exercice se terminant le 31
décembre 2024. L'Auditeur est membre d'EXPERTsuisse, I'Association suisse des experts en audit, fiscalité et fiduciaire.

Les rapports annuels de I'Emetteur pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 ont été audités par Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bale,
Suisse. L'auditeur est membre d’'EXPERTsuisse, I'Association suisse des experts en audit, fiscalité et fiduciaire.

Quelles sont les informations financiéres clés concernant I'émetteur ?

Compte de résultat (en USD) 31décembre 30juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Total du résultat global pour I'exercice 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilan (en USD) 31décembre 30 juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Dette financiére nette (dette a long terme plus dette a court terme moins 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223




trésorerie

Ratio courant (actifs courants/passifs courants) n/a n/a n/a n/a

Ratio d'endettement (total passif/total capitaux propres) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a

Etat des flux de trésorerie (En USD) 31décembre 30 juin 2024 31décembre 30 juin 2025
2023 (audité) (non audité) 2024 (audité) (non audité)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'exploitation (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'investissement - - 1,064,971 (16,600,030)

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

Risque de marché

La volatilité du marché refléte le degré d'instabilité et I'instabilité attendue de la performance, par exemple, du marché des produits structurés au fil du temps.Le
niveau de volatilit¢é du marché n'est pas uniquement une mesure de la volatilité réelle du marché, mais est largement déterminé par les prix des instruments
dérivés qui offrent aux investisseurs une protection contre cette volatilité du marché.Les prix de ces instruments dérivés sont déterminés par des forces telles
que la volatilité réelle du marché, la volatilité attendue du marché, d'autres conditions économiques et financieres et les spéculations commerciales. La volatilité
du marché peut conduire I'émetteur a subir des pertes malgré les accords de couverture.

Cote de risque : Elevée

Risques liés a I'objectif limité de I'activité de I'émetteur

Les activités commerciales de I'Emetteur se rapportent aux titres liés aux actifs cryptographiques. L'Emetteur est un véhicule ad hoc créé aux fins d'émettre des
titres de créance au sens de la Iégislation et de la réglementation suisses en vigueur. Les protocoles pour les actifs cryptographiques sont accessibles au
public, ce qui signifie que d'autres innovations sont possibles, et que de ce fait ces crypto-monnaies ne marqueront peut-étre pas la fin de I'évolution des
monnaies numériques. Si les actifs cryptographiques ne se développent pas ou deviennent moins performants a I'avenir et si I'émetteur ne parvient pas a
s'adapter a ces nouvelles circonstances, il est possible que I'émetteur ne parvienne pas a maintenir ses activités, ce qui peut entrainer une diminution de la
valeur de I'ETP.

Cote de risque : Moyenne

Risque de crédit

Les investisseurs sont exposés au risque de crédit a la fois de I'émetteur et du Conservateur. La capacité d'un Investisseur a obtenir un paiement conformément
aux Conditions Générales dépend de la capacité de I'Emetteur a respecter ces obligations. Les Produits ne sont pas, directement ou indirectement, une
obligation d'une quelconque autre partie. Par conséquent, indépendamment de la garantie, la solvabilité de I'Emetteur peut affecter la valeur de marché de tout
Produit et, en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite, les Investisseurs peuvent ne pas recevoir le montant qui leur est di en vertu des Conditions Générales.
Outre les risques de crédit directs, les Investisseurs sont indirectement exposés a tout risque de crédit auquel I'Emetteur est exposé. Par exemple, |'émetteur
peut subir des pertes et/ou ne pas obtenir la livraison en vertu de tout arrangement en place a I'égard de tout actif libellé en crypto-monnaie détenu en garantie.

Cote de risque : Moyenne
Informations clés sur les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?

Le 21shares Arbitrum ETP (AARB) est un titre de créance a durée indéterminée ne portant pas intérét. Chaque série du produit est liée a un indice ou a un actif
sous-jacent spécifique Arbitrum (ARB). AARB a un total de 420,000 produits représentés. L'ISIN du produit est CH1304867463 avec USD comme devise de
reglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance prévue ni de nombre maximal de titres. Des unités supplémentaires de produits peuvent étre
émises a tout moment. Les titres sont assortis d'une option de vente annuelle et d'un mécanisme continu de création/rachat pour les participants autorisés. Ces
titres sont des titres de créance garantis de premier rang de I'émetteur. Les investisseurs sont des créanciers de premier rang contre des groupes d'actifs
cryptographiques alloués sur une base par série. Les billets sont considérés comme des valeurs mobilieres négociables en vertu de MIFID Il et ne comportent
aucune restriction de transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : Euronext Paris, Euronext Amsterdam et un certain nombre d'autres MTF. Des plates-formes MTF supplémentaires peuvent étre
ajoutées de temps a autre a I'insu de I'Emetteur ou sans son consentement. Pour obtenir la liste la plus récente des plates-formes de négociation disponibles,
veuillez consulter le site www.21shares.com.

Pas de garant
Les Produits seront des obligations de I'Emetteur et ne seront pas garantis par, ni la responsabilité de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques propres aux titres ?

Risque de marché di a I'absence de protection du capital

Les ETP émis en vertu du présent Prospectus générique ne prévoient aucune protection du capital, de tout montant payable en vertu des ETP. Cela entraine un
risque pour les personnes effectuant un investissement dans les ETP, puisque tout ou partie du montant investi peut étre perdu en vertu du risque de marché
associé a I'exposition des ETP. Cela signifie que si le prix de I'Indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés évolue d'une maniére
défavorable pour les Investisseurs, les conditions ne prévoient aucun niveau de capital protégé et les Investisseurs subiront I'intégralité de la perte
correspondant a I'évolution de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés. Dans le cas d'ETP a exposition longue (c'est-a-dire que les
ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant sous-jacent concerné), une stabilité ou une
baisse du prix concerné aurait une significative incidence négative sur la valeur de marché de ces ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. Inversement,
dans le cas d'ETP a exposition courte (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une baisse du prix de I'indice, du sous-jacent ou du
composant sous-jacent concerné) une stabilité ou une augmentation du prix concerné aurait un effet significativement défavorable sur la valeur de marché des
ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. En fonction de la performance de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés, les
investisseurs peuvent subir une perte pouvant atteindre la totalité de leur investissement.

Cote de risque : Elevée

Facteurs de risque liés aux actifs digitaux: Risques réglementaires

Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d'un pays a I'autre. Dans de nombreux pays, le statut juridique n'est pas encore défini ou est en
train de changer. Certains pays ont rendu illégale I'utilisation de crypto-actifs tels que le bitcoin. D'autres pays ont interdit les crypto-actifs ou les titres ou
dérivés qui s'y rapportent (y compris pour certaines catégories d'investisseurs, par exemple, les produits tels que ceux proposés par la Société ne peuvent pas
étre vendus aux investisseurs de détail au Royaume-Uni), ont interdit aux banques locales de travailler avec des crypto-actifs ou ont restreint les crypto-actifs
de toute autre maniéere. En outre, le traitement juridique des crypto-actifs est souvent flou et il n'est pas certain que les crypto-actifs sous-jacents soient des



titres, de I'argent, des marchandises ou des biens (bien qu'un contre-exemple soit, par exemple, le droit allemand, qui a inclus les crypto-actifs en tant
qu'instruments financiers dans le droit allemand depuis le début de I'année 2020). Dans certains pays, comme les Etats-Unis, différentes agences
gouvernementales définissent les crypto-actifs différemment, ce qui entraine des conflits et des incertitudes réglementaires. Cette incertitude est exacerbée
par I'évolution rapide des réglementations. Certains pays pourraient explicitement restreindre, interdire ou limiter I'acquisition, I'utilisation, le commerce ou le
rachat de crypto-actifs a I'avenir. Dans un tel scénario, la possession ou la négociation de titres répliquant ou liés aux crypto-actifs, tels que les produits de la
société, pourrait étre considérée comme illégale et faire I'objet de sanctions.

Toutefois, ces derniéres années, de nombreuses banques et gestionnaires d'actifs importants et bien établis ont investi dans des sociétés du secteur des
crypto-monnaies ou ont participé a des investissements dans les crypto-monnaies. Cette tendance est importante et continue de nos jours. De nombreux
régulateurs financiers ont maintenant généralement accepté le fait que les crypto-monnaies sont susceptibles de rester une classe d'actifs et, par conséquent,
ont adopté une position pragmatique pour répondre a I'intérét croissant de la communauté des investisseurs pour les crypto-monnaies. La société poursuit
donc I'objectif de rendre ses produits plus accessibles géographiquement a un public plus large, en partie dans le cadre d'une stratégie de diversification
visant a atténuer ce risque.

Cependant, il est visiblement difficile de prédire comment les perspectives et les politiques réglementaires concernant les crypto-monnaies pourraient évoluer
et évolueront. Une évolution vers un point de vue généralement plus négatif pourrait entrainer un risque pour les investisseurs, car le durcissement des
réglementations pourrait restreindre I'accés des investisseurs.

Cote de risque : Elevée

La valeur d'un actif cryptographique peut changer rapidement voire méme tomber a zéro

Le prix d'un crypto-actif peut étre volatil et peut étre affecté par divers facteurs. Si la demande pour un Crypto Asset diminue, par exemple en raison d'une
perte soudaine de confiance dans ce Crypto Asset attribuée par les acteurs du marché, ou s'il ne parvient pas a étre adopté par la communauté des Crypto
Asset ou s'il subit des défaillances technologiques ou de codage ou des hacks, par exemple, alors sa valeur pourrait chuter brusquement et de maniere
permanente, ce qui, a son tour, affecterait négativement le prix auquel les investisseurs sont en mesure de négocier les ETP sur les marchés secondaires. Un
tel cours d'événements aggraverait probablement la liquidité, les opportunités de cession et la valeur de marché des ETP et créerait ainsi des risques de pertes
pour les investisseurs. La valeur d'un Crypto Asset et, par conséquent, des ETP concernés pourrait méme tomber a zéro et les investisseurs pourraient
éprouver des difficultés importantes a céder leurs positions dans les ETP concernés.

Cote de risque : Elevée

Evaluation

Les crypto-actifs ne représentent pas une créance sous-jacente sur des revenus ou des bénéfices, ni un passif qui doit étre remboursé. Leur prix refléte
I'évaluation de la valeur par les acteurs du marché (ou d'un marché particulier) et la dynamique de I'offre et de la demande. Par conséquent, la valeur des
crypto-actifs peut étre plus spéculative et plus volatile que celle des actifs traditionnels qui représentent des créances sur des revenus, des bénéfices ou des
dettes.

La nature spéculative des crypto-actifs sous-jacents peut rendre difficile I'application de méthodes d'évaluation cohérentes pour les crypto-actifs et, par
conséquent, les ETP. En outre, la volatilité extréme peut avoir un impact sur la capacité des acteurs du marché a fournir des prix fiables et cohérents, ce qui, a
son tour, pourrait avoir un impact négatif sur le prix auquel les investisseurs sont en mesure de négocier les ETP sur les marchés secondaires.

Cote de risque : Elevée

Risque associé a I'élaboration de protocoles

Les protocoles pour les crypto-monnaies telles que les crypto-actifs sont accessibles au public et en cours de développement. La poursuite du développement
et I'acceptation des protocoles dépendent d'un certain nombre de facteurs. Le développement de I'une de ces monnaies numériques peut étre empéché ou
retardé en cas de désaccord entre les participants, les développeurs et les membres du réseau. Les versions nouvelles et améliorées du code source seront
"votées" par une majorité des membres/miners du réseau qui effectueront les changements dans leurs nceuds, c'est-a-dire qui mettront a jour leurs nceuds
avec la derniére version du code. S'il n'est pas possible de parvenir a une majorité au sein du réseau concernant la mise en ceuvre d'une nouvelle version du
protocole, I'amélioration de I'évolutivité de ce protocole peut, entre autres, s'en trouver limitée. Si le développement de I'un des protocoles des crypto-actifs
est empéché ou retardé, cela peut avoir un effet négatif sur la valeur des monnaies. En outre, comme la structure des protocoles des crypto-actifs est
publique, il n'y a pas de compensation directe pour les développeurs de protocoles, ce qui peut réduire les incitations a poursuivre le développement. Sans
développement ultérieur, la valeur de la monnaie numérique associée peut diminuer, ce qui affecte la valeur des ETP.

En outre, I'absence de rémunération directe pour les développeurs de protocoles pourrait réduire les incitations a poursuivre le développement des protocoles.
Si ces protocoles ne se développent pas davantage, la valeur de |'actif numérique associé diminuera, ce qui affecte la valeur des ETP. Au fur et & mesure que
les protocoles se développent, arrivent a maturité et sont de plus en plus adoptés par les développeurs, la probabilité que ce risque se concrétise et I'ampleur
de ses conséquences sont réduites.

La note de risque est jugée moyenne. En ce qui concerne les crypto-actifs ayant la plus grande capitalisation boursiére, la note de risque est jugée faible en
raison du grand nombre de développeurs. Pour les crypto-actifs ayant moins de développeurs actifs (ce qui est souvent corrélé a une faible capitalisation
boursiére), la note de risque est plus élevée, évaluée a moyenne.

Cote de risque : Moyenne

Risque de marché secondaire

Les prix du marché sur le marché secondaire deviendront a la fois plus élevés et plus bas que le taux auquel les investisseurs ont acheté leurs ETP. Les taux du
marché secondaire peuvent ne pas refléter avec précision le prix de l'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés. Bien que la
détermination du prix sur le marché secondaire soit basée sur des modéles de calcul établis, elle dépend de I'évolution sous-jacente du marché et de I'idée
que le marché se fait du statut de crédit de I'émetteur, de la durée résiduelle probable des ETP et des opportunités de vente sur le marché secondaire. A la
lumiere de la volatilité qui peut étre observée dans les prix historiques des crypto-actifs, il semble possible que la détermination du prix des ETP sur le marché
secondaire soit trés volatile. Si un ou plusieurs marchés réglementés décident que les ETP ne doivent plus étre ainsi admis a la négociation, que ce soit en
raison de circonstances imputables a I'émetteur, aux ETP, aux Crypto Assets, au teneur de marché et/ou a des régles modifiées ou a toute autre raison, il existe
un risque que I'émetteur ne parvienne pas a faire admettre les ETP a la négociation sur un autre marché réglementé, un MTF ou un autre marché. Une telle
évolution pourrait réduire la liquidité, les opportunités de cession et la valeur de marché des ETP et donc créer des risques de pertes pour les investisseurs. En
cas de retrait de la cote, I'émetteur peut exercer son droit de remboursement anticipé des ETP. Ce réglement anticipé n'interviendra qu'aprés une période de
préavis et les investisseurs courent le risque que le prix et la liquidité du marché ainsi que le montant du réglement final soient affectés négativement dans un
tel scénario.

Cote de risque : Elevée

Risque de survenance d'un événement extraordinaire

La Condition 17 (Evénement extraordinaire) prévoit que, dans le cas d'une fraude, d'un vol, d'une cyber-attaque, d'un changement de réglementation et/ou
d'un événement similaire (chacun, un Evénement extraordinaire) concernant ou affectant tout Sous-jacent ou Composant sous-jacent, y compris tout Sous-
jacent ou Composant sous-jacent servant de Collatéral, I'Emetteur devra en aviser les Investisseurs conformément a la Condition 16 (Avis), et le Montant de
remboursement pour ces Produits sera réduit en conséquence, potentiellement a zéro (c.-a-d.., U.S.$0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 ou I'équivalent dans
d'autres devises de réglement) par produit. En conséquence, les investisseurs supportent les risques de survenance d'un événement extraordinaire et de perte
partielle ou totale de leur investissement. En outre, les risques d'un événement extraordinaire sont plus importants que pour des événements similaires



concernant d'autres catégories d'actifs (tels que les investissements dans des titres, des fonds et des dépdts) et, contrairement a d'autres catégories d'actifs,
ils ne peuvent pas étre atténués. En outre, il n'est actuellement pas possible de s'assurer contre un événement extraordinaire.

Cote de risque : Elevée

Facteurs de risque liés aux ETP a panier retreint et aux ETP indiciels

Veuillez vous référer aux facteurs de risque susmentionnés pour les crypto-actifs concernés au sein du panier ou, le cas échéant, de I'indice concerné. En
outre, la composition d'un petit panier ou d'un petit indice sera généralement plus vulnérable aux variations de la valeur des crypto-actifs concernés et un
changement dans la composition d'un panier ou d'un indice peut avoir un effet négatif sur la performance du panier ou de I'indice. Compte tenu de la
pondération plus élevée de chaque composant dans la composition d'un petit panier ou d'un petit indice, I'impact d'une évolution défavorable d'un ou de
plusieurs composants individuels sera plus important sur la performance du panier ou de l'indice qu'un panier ou un indice plus diversifié. Une forte corrélation
des composants, c'est-a-dire lorsque les valeurs des composants concernés ont tendance a fluctuer dans une direction et avec une ampleur similaires a celles
des autres composants, peut avoir un effet significatif sur les montants payables sur le ETP, étant donné que tous les composants corrélés peuvent évoluer de
la méme maniére défavorable au méme moment et donc ne pas atteindre la diversification du risque de marché. La performance négative d'un seul composant,
c'est-a-dire d'un seul Crypto Asset, peut I'emporter sur la performance positive d'un ou de plusieurs autres composants et peut avoir un impact négatif sur le
rendement du ETP. Si I'indice fournit une exposition avec effet de levier aux crypto-actifs pertinents référencés par l'indice, I'effet de toute variation négative
ou positive de leur prix sur le niveau de cet indice sera amplifié par rapport a |'effet de telles variations négatives ou positives sur le niveau d'un indice par
ailleurs identique qui n'utilise pas d'effet de levier. Les investisseurs potentiels doivent noter qu'un tel effet de levier signifie que toute baisse du niveau de
I'indice aura un impact négatif amplifié sur le rendement de I'ETP.

Le produit négocié en bourse (exchange-traded product, ETP) vise a reproduire, avant déduction des commissions et frais, la performance de son indice sous-
jacent. La méthodologie appliquée afin de reproduire I'Indice peut varier d'une juridiction a l'autre et est soumise aux prescriptions réglementaires et de change
en vigueur. Dans la plupart des cas, I'ETP peut détenir tous les actifs composant I'Indice (réplication compléete). Dans certains cas, I'ETP peut recourir a une
méthodologie d'échantillonnage représentative qui lui permet de détenir une sélection représentative d'actifs reflétant collectivement les caractéristiques de
I'Indice. La performance de I'ETP peut s'écarter de celle de I'Indice en raison de différents facteurs, notamment (mais sans s'y limiter) : la composition des
positions de I'ETP par rapport a I'Indice, les colts de transaction, les commissions et frais, les considérations de liquidité, les restrictions réglementaires ou en
matiére d'investissement, les différences de valorisation, les pratiques de rééquilibrage et les positions en espéces. Ces facteurs peuvent générer un écart de
suivi, c'est-a-dire que le rendement de I'ETP peut étre inférieur a celui de l'indice ou s'en écarter d'une autre facon. L'ETP s'efforce de réduire I'écart de suivi
au minimum par une sélection disciplinée et méthodique d'actifs visant a reproduire le profil d'investissement de I'Indice, mais il ne peut exister aucune
assurance que cet objectif sera atteint. Les investisseurs peuvent prétendre au bénéfice de la performance des actifs de I'ETP, qui peut s'écarter de la
performance théorique de I'Indice.

Cote de risque : Moyenne

Risques liés aux prix des matiéres premiéres

La valeur d'un produit lié a un indice qui comprend également un ou plusieurs actifs de matiéres premiéres comme composante(s) sous-jacente(s) sera liée a
la valeur d'un investissement équivalent dans le(s) actif(s) de matiéres premiéres concerné(s). Les prix des actifs liés aux matiéres premieres peuvent
généralement fluctuer considérablement et étre affectés par de nombreux facteurs, notamment

a) les événements et situations politiques, économiques ou financiers mondiaux ou régionaux, en particulier la guerre, le terrorisme, I'expropriation et d'autres
activités susceptibles de perturber I'approvisionnement des pays qui sont d'importants producteurs de lingots ;

b) I'offre et la demande mondiales de métaux, qui sont influencées par des facteurs tels que le succes de I'exploration, la production miniére et les activités
nettes de vente a terme par les producteurs de métaux, la demande de bijoux, la demande d'investissement et la demande industrielle, nette de tout recyclage,
et toute pénurie d'un type particulier de lingot pourrait entrainer une flambée des prix de ce type de lingot. La flambée des prix peut également entrainer une
volatilité des taux a terme et des taux de location, ce qui pourrait entrainer un élargissement de I'écart entre I'offre et la demande sur toute bourse ou les
produits sont négociés, reflétant les taux a terme a court terme du lingot en question ;

c) les activités financieres, y compris les opérations d'investissement, les opérations de couverture ou d'autres activités menées par les grandes maisons de
commerce, les producteurs, les utilisateurs, les fonds spéculatifs, les fonds de matieres premiéres, les gouvernements ou d'autres spéculateurs, qui pourraient
avoir un impact sur I'offre ou la demande mondiale ;

d) des facteurs liés aux marchés financiers, tels que les attentes des investisseurs concernant les taux d'inflation futurs, les mouvements des marchés
mondiaux des actions, des finances et de I'immobilier, les taux d'intérét et les taux de change, en particulier la force du dollar américain et la confiance qu'il
inspire. Des mouvements défavorables dans le prix des actifs de matieres premieres peuvent affecter négativement le rendement pour les investisseurs qui
vendent leurs titres lorsque le prix de I'actif de matiéres premiéres concerné a baissé depuis le moment ou ils ont acheté leurs produits. Les mouvements
généraux sur les marchés locaux et internationaux et les facteurs qui affectent le climat d'investissement et le sentiment des investisseurs peuvent tous
affecter le niveau de négociation et, par conséquent, le prix du marché des produits, ce qui peut conduire a une baisse du prix des produits qui aura un impact
négatif sur tout investisseur qui a acheté des produits a un prix plus élevé ; et

e) les phénoménes météorologiques extrémes, comme les sécheresses et les inondations, peuvent affecter considérablement I'offre de matieres premiéres
agricoles et d'énergie. Les réglementations environnementales, les troubles sociaux dans les régions productrices et les probléemes de gouvernance peuvent
perturber les chai